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监管⾃律

中基协督促证券类私募过渡期整改

根据规定，《运作指引》施⾏前已备案的存量基⾦整改过渡期截⽌⽇为

2026年7⽉31⽇。过渡期结束后未整改的基⾦不得新增募集规模、不得

新增投资者、不得展期，托管⼈及服务机构将予以严格控制，基⾦进⼊前

述限制状态后不得恢复。

来源：上海证券报·中国证券⽹ 2026-07-13

券商“五篇⼤⽂章”专项评价揭榜，细分赛

道业务分化趋势显著

头部券商在衍⽣品交易业务规模上占据优势，中信证券、华泰证券、申万

宏源位列前三，⽽财富管理领域竞争格局相对分散，中型券商仍具细分突

围空间。

来源：中证⾦⽜座 APP 2026-07-13

中国期货监控：上半年期货市场多项指标

创新⾼

2026年上半年，中国期货市场多项指标创历史新⾼，包括单⽇成交量、

成交⾦额、持仓量和资⾦量，显示出市场规模扩⼤和客户参与度提升。中

国期货监控中⼼指出，市场交投活跃，吸引⼒持续增强。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-13

上交所：扩展分配并启⽤相关代码段

上交所于2026年7⽉13⽇宣布扩展证券代码段分配，为跨市场及单市场

股票ETF、⾮公开发⾏公司债券和资产⽀持证券新增专⽤代码段，并同步

修订相关业务指南，新规⾃发布之⽇起施⾏。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-13

⼴期所发布多晶硅期货PS2707、碳酸锂

期货LC2707合约交易⼿续费标准

⼴期所于7⽉13⽇发布公告，明确多晶硅期货PS2707和碳酸锂期货

LC2707合约的交易⼿续费标准、最⼩下单数量及单⽇开仓量限制，其中

多晶硅期货⽇内平今仓⼿续费为万分之⼆点五，碳酸锂期货为万分之三点

⼆，套期保值交易和做市交易不受开仓量限制。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-13

郑商所调整丙烯期货交割区域

郑商所宣布⾃2027年7⽉起调整丙烯期货交割区域，暂停辽宁、福建、

⼴东三省的指定交割⼚库及提货点业务。此次调整涉及恒⼒⽯化、福建美

得⽯化等多家企业的相关业务。

来源：新华财经 APP 2026-07-13

证券公司

券商半年报频预喜 科创投资成“隐藏主线”

2026年上半年，多家券商如中信证券、招商证券、天⻛证券等业绩预

喜，净利润同⽐⼤幅增⻓，其中科创投资成为推动业绩的重要动⼒。头部

券商通过“保荐+跟投”机制深度参与科创板项⽬，跟投浮盈显著提升，同

时“三投联动”模式进⼀步强化了投⾏、投资与投研的协同效应。

来源：经济参考⽹ 2026-07-14

被拖⽋持续督导费⽤ 多家券商发布“催缴”

公告
敏感

多家券商因新三板挂牌企业⻓期拖⽋持续督导费⽤⽽发布催缴公告，部分

企业拖⽋时间⻓达6年，⾯临强制摘牌⻛险，反映出市场加速优胜劣汰的

趋势。券商通过解除低效项⽬协议优化资源配置，推动挂牌企业质量提

升，同时中⼩券商正调整策略向精品投⾏转型。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-13

中天证券董事⻓发⽣变动，新任董事⻓为

张远军

中天证券董事⻓发⽣⼈事变动，张远军接任董事⻓职务，其此前担任辽宁

⾦融控股集团党委副书记、副董事⻓。中天证券作为辽宁省属国有⾦融机

构，2025年经营业绩承压，此次换帅正值证券⾏业⾼管更迭频繁期。

来源：中国基⾦报 2026-07-13

“国际型券商”⼜扩容，年内国际⼦增资将

超500亿，⼭⻄证券刚获批

年内证券⾏业国际⼦公司增资规模已超400亿元，预计将突破500亿元，

其中场外衍⽣品等重资本业务成为头部券商核⼼投向。中资券商正通过差

异化增资策略强化跨境业务布局，以应对合规跨境资产配置需求及中资企

业出海战略要求。

来源：财联社 2026-07-13

上半年10家券商20多名保代领罚单 “穿透

式”监管向券商投⾏业务全链条纵深推进

2026年上半年，中国证监会针对10家券商及20余名保荐代表⼈实施监

管处罚，显示"穿透式"监管已从IPO⼊⼝延伸⾄投⾏业务全链条。监管重

点聚焦持续督导和研发环节的核查失职，要求保代从"把关⼈"升级为"全

⽣命周期看⻔⼈"，并明确"履职态度失职"的认定标准。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-14

⾼年化收益率吸睛 券商新客理财⾛红

券商新客理财产品因⾼年化收益率（4%-8%）在低利率环境下⾛红，吸

引投资者通过社交平台分享攻略并组建"薅⽺⽑"群。专家指出，这反映

了居⺠在存款收益下降时寻求短期稳健理财的需求，但提醒投资者需注意

产品限制条款及⻛险，避免将营销补贴误认为⻓期稳定回报。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-14

场外业务

量化交易再掀争议！任泽平：A股波动放

⼤重要原因就是量化交易泛滥；百亿量化

私募回应：市场认知有误，极端⾏情下量

化恰恰是“稳定器”
敏感

A股市场剧烈波动引发对量化交易的争议，经济学家任泽平认为量化交易

泛滥是重要原因，⽽百亿量化私募则回应称市场认知存在误区，强调量化

在极端⾏情下实际起到稳定市场的作⽤。双⽅围绕量化交易对市场波动的

影响展开辩论，凸显当前A股市场对量化策略的监管与定位分歧。

来源：每经⽹ 2026-07-13

港股上新，将分批推出18只股票期权

⾹港交易所将于2026年8⽉分批推出18只股票期权，涵盖科技、能源、

医药等多个⾏业，并同步提供每周及⽉度到期合约以满⾜投资者多样化需

求。此次扩容后，每周股票期权合约将覆盖52家上市公司，进⼀步巩固

⾹港作为亚洲重要衍⽣品市场的地位。

来源：中证⽹ 2026-07-13

多家头部量化机构回应“韩国因⼦”传⾔：

⾏业极少使⽤韩国数据

多家头部量化机构否认将韩国科技股⾛势纳⼊因⼦模型的传闻，指出⾏业

极少使⽤韩国数据，并认为近期A股调整源于全球市场相关性和科技资产

⾼拥挤度。机构普遍强调当前A股估值合理，后续调整空间有限。

来源：中证⽹ 2026-07-13

量化指增赛道半年考：指数上涨背景下的

业绩分化

2026年量化指增赛道在指数上涨背景下呈现显著业绩分化，其中衍⽣品

⼯具的应⽤成为部分机构如优稳资产实现差异化策略的关键因素。中证

500和中证1000指增产品超额收益差异明显，头部机构通过投研与衍⽣

品创新维持竞争优势，⽽⾏业整体⾯临规模扩张与超额收益收敛的双重挑

战。

来源：财联社 2026-07-13

固收业务

伦敦清算所正式接纳离岸⼈⺠币计价中国

国债为合格抵押品

伦敦清算所（LCH）正式将离岸⼈⺠币计价的中国国债纳⼊合格抵押品

范围，旨在为全球清算会员提供更灵活的保证⾦选择，并推动⼈⺠币国际

化进程。此举获得多家⾦融机构认可，被视为离岸⼈⺠币市场基础设施建

设和中国资产融⼊国际⾦融体系的重要⾥程碑。

来源：新华财经 APP 2026-07-13

债市估值重定价进⾏时 信⽤分层加剧⻛险

不容⼩觑

2026年6⽉下旬以来，中国债市因监管部⻔整治AAA评级虚⾼问题，导

致多家发债主体评级下调，引发信⽤债市场估值重定价和信⽤分层加剧，

弱资质个券遭遇集中抛售。分析认为，此次调整是信⽤定价体系重塑的起

点，机构需调整策略以应对⻛险。

来源：新华财经 APP 2026-07-13

债市收盘|央⾏净投放超2000亿，10年期

国债收益率⼩幅上⾏0.3bp

央⾏7⽉13⽇通过2240亿元逆回购操作实现净投放2170亿元，但资⾦⾯

仍偏紧，10年期国债收益率⼩幅上⾏0.3bp⾄1.733%，债市整体呈现震

荡⾛势。市场关注即将公布的⼆季度经济数据，同时政府债供给放量对冲

了资⾦宽松利好，成为限制债市下⾏的主要阻⼒。

来源：财联社 2026-07-13

信息科技

四部⻔：对智能体互联⽹络、区块链、分

布式标识等前沿领域进⾏技术标准探索

⼯业和信息化部等四部⻔联合印发《指导意⻅》，提出加强智能体互联⽹

络、区块链等前沿领域技术标准探索，完善国家标准体系并推动产业应

⽤。该举措旨在引领技术演进⽅向，强化标准国际衔接。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-13

AI巨头开始卷价格！OpenAI、Meta、

SpaceXAI集体推出低成本模型

全球AI⾏业近期掀起价格战，OpenAI、Meta和SpaceXAI相继推出低成

本模型，以应对企业客户对AI⽀出的成本控制需求。这场竞争不仅促使各

⼤⼚商降低Token定价，还推动⾏业向更⾼效率、更透明的⽅向发展，同

时⾯临商业模式可持续性的挑战。

来源：智通财经⽹ 2026-07-13

⾃媒体

通俗读懂⾦融⼯具及其分类的底层逻辑

（AC/OCI/TPL），理解上市公司财报及

企业盈利背后⻔道

⽂章深⼊解析了⾦融⼯具分类对上市公司财报的影响，重点阐述了债券价

格⼤幅波动时，⾦融资产分类（AC/OCI/FVTPL）如何决定其价值变动

是否直接影响企业利润表或净资产。通过SPPI测试和业务模式分析，揭

示了债务⼯具与权益⼯具在会计处理上的核⼼差异及实务中的常⻅误判场

景。

来源：invictus耀的法研库 2026-07-14

中⾦：当前回调或已反映过度悲观预期

近期A股受外围市场波动等因素影响，整体跌幅较⼤，上证指数今⽇下跌

2.1%，⽬前位置年内收益率再次转负，并且⾃4⽉7⽇以来⾸度跌破年线

（250⽇均线）。沪深300⾃6⽉⾼点以来回撤达7%，创业板指和科创

50⾃⾼位回撤分别15%和10%左右，市场呈现普跌格局。

来源：中⾦点睛 2026-07-14

其他要闻

路透早报：7⽉14⽇

特朗普宣布将恢复对伊朗海上封锁，计划对霍尔⽊兹海峡货运征收20%

费⽤，引发国际海事组织和伊朗强烈反对；中国发布"⼗五五"消费规

划，⽬标到2030年社会消费品零售总额达60万亿元，并计划扩⼤免签范

围和增开国际航线。

来源：路透财经早报 2026-07-14

陆家嘴财经早餐2026年7⽉14⽇星期⼆

中国发布《扩⼤消费“⼗五五”规划》，⽬标2030年社会消费品零售总额

达60万亿元，并部署28项重点任务；同时美伊局势升级导致全球股市下

跌，国际油价⼤涨逾9%。

来源：Wind万得 2026-07-14

离任、新聘基⾦经理⼈数创同期新⾼公募

基⾦⼈才流动提速

2026年中国公募基⾦⾏业⼈才流动显著加速，离任和新聘基⾦经理⼈数

均创同期历史新⾼，反映出⾏业从规模扩张向⾼质量发展的转型趋势。业

内⼈⼠指出，适度流动有利于投研队伍优化，但需警惕核⼼团队流失⻛

险，建议通过平台化建设、梯队培养和考核机制完善来应对⼈员变动挑

战。

来源：中国基⾦报 2026-07-13

国有⼤⾏理财⼦公司密集下调业绩⽐较基

准 部分农商⾏却逆势上调

国有⼤⾏理财⼦公司普遍下调理财产品业绩⽐较基准，部分农商⾏却逆势

上调，以差异化策略吸引资⾦并应对市场分化。普益标准分析指出，农商

⾏此举旨在稳定负债端规模、构建相对吸引⼒，并利⽤债券市场表现提供

的操作空间，上调幅度集中于中低⻛险固收类产品的基准下限。

来源：证券时报⽹ 2026-07-13

半年扩张50%，机构间REITs市场已近千

亿，⼆级市场流动性亦显著提升

机构间REITs市场在2026年呈现快速增⻓态势，规模接近千亿元，半年

扩张50%，⼆级市场流动性显著提升，投资者结构正向全谱系机构扩

容。该产品作为公募REITs的过渡创新⼯具，底层资产类型丰富，精准对

接市场需求，为⻓期配置型资⾦提供了较⾼收益机会。

来源：财联社 2026-07-13

⾹港拟增设离岸⼈⺠币隔夜平均指数 完善

利率定价体系

⾹港计划增设离岸⼈⺠币隔夜平均指数（CNH HONIA），以完善利率定

价体系，该举措旨在通过实际市场交易数据提供更准确的隔夜参考利率，

满⾜⼈⺠币对冲交易及回购市场需求。财资市场公会（TMA）正就新利

率基准向业界征求意⻅，未来将每⽇同步公布CNH HONIA⽔平。

来源：智通财经⽹ 2026-07-13

多家银⾏收相关要求：避免开展价格低于

0.5%的票据转贴操作

财联社7⽉13⽇电，多位银⾏⾦市业务和债券市场⼈⼠向财联社记者表

示，7⽉份以来，部分机构收到票据业务相关指引，不得开展价格低于

0.50%的转贴现业务。

来源：财联社 2026-07-13

基⾦投顾试点再扩容！监管严把准⼊关，

三⼤考核维度划定⻔槛，是否与“⼤V合

作”也要明确

基⾦投顾试点再次迎来扩容。中国基⾦报记者获悉，按照监管层当前的⼯

作节奏，预计各机构于8⽉底前集中递交申报材料，若审核顺利，年内有

望迎来新⼀批获牌机构。

来源：中国基⾦报 2026-07-13

富途、⽼⻁内幕交易案⾸批被告现身 神秘

抢跑者究竟是谁？
敏感

7⽉11⽇，雪球上⼀则题为《富途抢跑案最新进展》的帖⼦在投资者中不

断传播。帖⼦称，7⽉10⽇纽约法院已举⾏听证会，并披露了多项所谓

“庭审细节”，包括富途提交合规报告、调查发现多个账户IP地址⾼度重

合、资⾦链指向某跨境中资背景对冲基⾦等。

来源：⾦融我闻 2026-07-13
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