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监管⾃律

上期所：为保障套利指令平稳上线 将开展

全市场测试

上海期货交易所宣布将于2026年7⽉18⽇和25⽇开展全市场测试，以确

保套利指令的平稳上线。

来源：财联社 2026-07-15

⾹港证券市场下调最低上落价位第⼆阶段

将于8⽉3⽇⽣效

⾹港交易所将于2026年8⽉3⽇实施第⼆阶段最低上落价位下调措施，将

0.5⾄10港元区间证券的最⼩价格变动单位从0.01港元降⾄0.005港元，

旨在进⼀步缩⼩买卖价差、提升交易效率，巩固⾹港国际⾦融中⼼地位。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-15

证券公司

多家头部券商预计中期业绩⾼增

2026年上半年，17家券商披露的业绩预告显示⾏业整体预增，其中7家

头部券商表现尤为突出，中信证券以233.43亿元归⺟净利润领跑，同⽐

增⻓69.59%。市场分析认为，券商业绩⾼增⻓主要受益于权益市场交投

放量、科创板跟投浮盈及直投业务弹性，⾏业正迎来基本⾯改善与估值重

塑的双重催化。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-16

券商“择客”助⼒新三板⽣态持续优化

券商近期主动解除与新三板部分企业的持续督导协议，反映出市场正加速

优胜劣汰，推动新三板⽣态优化。这⼀"择客"⾏为体现了券商转向质量

优先的战略调整，有助于资源向优质企业集中，促进市场规范化和良性发

展。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-16

国海证券有意拿下⼤通证券控股权，三次

折价PB降⾄1.19倍，增厚财富业务是最⼤

看点

国海证券拟以32亿元竞拍⼤通证券51.59%控股权，PB降⾄1.19倍，此

举将显著提升其资本实⼒并拓展衍⽣品等重资本业务空间。若交易成功，

合并后主体净资产将增⻓23.1%，助⼒国海证券实现全国化布局及财富管

理业务协同发展。

来源：财联社 2026-07-15

天⻛证券启动董事会换届 完成治理层⾯

“新⽼划断”

天⻛证券于2026年7⽉15⽇启动董事会换届，提名8名董事候选⼈并选举

职⼯董事，标志着国有控股后治理层⾯的"新⽼划断"。此次换届构建了

与股权结构匹配的董事会架构，推动公司治理优化和业绩提升，上半年预

计实现归⺟净利润1.64亿⾄2.46亿元。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-15

券商⾦融“五篇⼤⽂章”20项指标排名出

炉，四⼤特⾊排名最引关注

2026年券商⾦融“五篇⼤⽂章”评价结果公布，新增“服务居⺠财富管理”

等指标，重点关注场外期权等衍⽣品交易规模，头部券商在财富管理及跨

境业务中表现突出，中⼩券商凭借特⾊业务实现差异化竞争。评价体系优

化后，⾏业差异化发展路径更加明晰，外资券商在跨境股权融资领域崭露

头⻆。

来源：财联社 2026-07-15

“发债补流”+“瘦身提效” 券商多措并举提

升ROE

近年来，提升ROE（加权平均净资产收益率），成为券商发展的重要课

题。2025年年报数据显示，证券⾏业资本使⽤效率显著增强，ROE呈现

普遍提升态势。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-15

场外业务

上市半年成效显著，焦煤期权激活产业链

⻛控新动能

焦煤期权作为衍⽣品⼯具，⾃2026年1⽉在⼤连商品交易所上市以来，

有效激活了煤焦钢产业链的⻛险管理动能，尤其在5⽉市场供给收缩期

间，其价格发现与⻛险缓释功能显著，助⼒企业实现精细化套保。半年

来，期权成交量与流动性持续提升，产业客户参与度稳定，隐含波动率合

理反映市场预期，为产业链提供了灵活⾼效的⻛险对冲⼿段。

来源：中证⾦⽜座 APP 2026-07-15

量化私募⼜开始道歉？多家公司回应：实

则多为运作说明
敏感

近⽇，市场流传的量化私募"道歉名单"实为误读，实为⾏业常规的投资

者运作说明，涉及5⽉⾄7⽉市场⻛格切换导致的产品净值波动。多家机

构回应称，定期运作说明属正常沟通机制，部分策略在极端市场下虽承压

但未达道歉程度，强调应关注⻓期策略适应能⼒⽽⾮短期情绪化解读。

来源：每经⽹ 2026-07-15

固收业务

央⾏：继续稳步推动熊猫债券市场⾼质量

发展

中国⼈⺠银⾏副⾏⻓邹澜表示，2026年上半年熊猫债券发⾏量同⽐增⻓

69%，累计发⾏超1.3万亿元，覆盖24个国家和地区；央⾏将继续推动

熊猫债券市场⾼质量发展，便利境外机构参与。

来源：第⼀财经 2026-07-15

债市震荡暂⽆主线 建议紧盯货币、供给两

⼤破局信号

7⽉上旬以来，中国债市陷⼊窄幅震荡，10年期国债收益率波动不⾜

2BP，市场缺乏明确主线。分析⼈⼠建议关注货币宽松政策和政府债供给

变化两⼤关键信号，以判断债市未来⾛向。

来源：新华财经 APP 2026-07-15

债市收盘|税期资⾦⾯略紧，30年期国债

收益率下⾏0.6bp

7⽉15⽇中国债市受税期资⾦⾯略紧影响，30年期国债收益率下⾏0.6bp

⾄2.245%，超⻓期国债成为主要博弈焦点，⽽短端债市受资⾦利率上⾏

压制表现偏弱。尽管央⾏当⽇通过逆回购净投放4115亿元，但市场情绪

仍以谨慎观望为主，预计债市将维持偏强震荡⾛势。

来源：财联社 2026-07-15

信息科技

阿⾥发布实时语⾳交互对话模型 Qwen-

Audio-3.0-Realtime，号称懂倾听、更

聪明

阿⾥巴巴发布实时语⾳交互对话模型Qwen-Audio-3.0-Realtime，该模

型在智商、⼯具调⽤、共情对话和双⼯交互流畅度⽅⾯实现升级，⽀持⾳

⾊克隆和多场景应⽤，在嘈杂环境下仍能保持流畅对话。

来源：IT之家 2026-07-15

GPT-5.6 系列模型上线后，奥尔特曼称上

周 OpenAI 智能体 AI 产品⽤量增⻓ 2.5

倍

OpenAI⾸席执⾏官萨姆·奥尔特曼宣布，GPT-5.6系列模型上线后，旗

下智能体AI产品（包括Codex和ChatGPT Work）的Tokens⽤量上周增

⻓2.5倍，其中GPT-5.6 Sol模型在编程任务中表现优于主流竞品且效率

提升54%。

来源：IT之家 2026-07-15

其他要闻

央⾏在国务院新闻办公室举⾏的新闻发布

会上表示：继续实施好适度宽松的货币政

策 加⼤逆周期和跨周期调节⼒度

中国⼈⺠银⾏在国务院新闻办公室发布会上宣布，2026年上半年⾦融数

据显示货币政策⽀持实体经济效果显著，将继续实施适度宽松政策，加⼤

逆周期和跨周期调节⼒度，以巩固经济稳中向好态势。同时，贷款结构优

化显示⾦融体系正从外延扩张转向内涵发展，企业债券融资显著增加，⾦

融服务实体经济质效持续提升。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-16

⾦融监管总局召开2026年两会重点建议

提案座谈会

⾦融监管总局召开2026年两会重点建议提案座谈会，围绕普惠⾦融⾼质

量发展展开讨论，听取代表委员关于健全组织体系、优化政策落地及提升

⺠营企业⾦融服务等建议，并计划协同相关部⻔推进政策完善与服务提

升。会议旨在加强⾦融监管与跨部⻔协作，进⼀步满⾜⼩微企业、“三农”

及⺠营企业的多样化融资需求。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-15

路透早报：7⽉16⽇

美伊冲突升级，美国对伊朗发动空袭，德⿊兰誓⾔坚持抵抗；美联储官员

表示将视通胀情况调整政策，俄罗斯警告将打击和平协议后驻乌外国军

队。

来源：路透财经早报 2026-07-16

陆家嘴财经早餐2026年7⽉16⽇星期四

2026年7⽉16⽇，中国经济半年报显示GDP同⽐增⻓4.7%，⼈⺠币贷

款增加10.72万亿元，楼市回暖迹象明显；同时，美国对伊朗军事⾏动升

级，美联储主席沃什强调通胀控制，全球股市⾛势分化。

来源：Wind万得 2026-07-16

A股半年报披露启幕 深市两家公司率先“交

卷”

深市公司优彩资源和沃华医药率先披露2026年半年报，分别实现归⺟净

利润同⽐增⻓103.87%和51.23%，并计划实施中期分红。创业板⾸份

半年报将由昊志机电于7⽉21⽇发布，宁德时代等5家⻰头企业将于7⽉

25⽇披露，涉及医药、新能源、⾼端制造等多个核⼼产业链。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-16

沪市主板超300家公司上半年业绩预喜 超

七成最⾼增幅超100%

沪市主板2026年上半年业绩预喜公司达306家，其中超七成企业最⾼增

幅超过100%，主要集中于基础化⼯、有⾊⾦属及电⼦⾏业。基础化⼯以

35家报喜企业领跑，三⼤⾏业合计占⽐达30%。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-15

年内249只基⾦宣布提前结束募集

7⽉15⽇，⻓信基⾦发布公告称，⻓信盈享稳健六个⽉持有混合（FOF）

于6⽉25⽇开始募集，募集截⽌⽇由原定9⽉24⽇提前⾄7⽉24⽇。

Wind数据显示，截⾄7⽉15⽇，年内宣布提前结束募集的基⾦共有249

只。其中，被动指数型基⾦、偏股混合型基⾦、公募FOF（基⾦中的基

⾦）数量居前，分别为82只、42只、39只。

来源：证券⽇报 2026-07-16

银⾏理财“信披明牌”不⽌指数基准！有机

构尝试展现理财产品最⼤回撤

记者调研发现，银⾏理财投资者⻓期依赖于看数字⸺认为业绩⽐较基准

越⾼，理财产品就越好。业绩⽐较基准调整后，部分投资者更加依赖于产

品收益率的⾼低来挑选理财产品。

来源：中证⽹ 2026-07-15

基⾦公司⾃购权益基⾦规模已逼近去年全

年，“调仓式⾃购”释放什么信号

数据显示，截⾄7⽉14⽇，年内基⾦公司⾃购权益基⾦规模已达32.26亿

元，逼近去年全年总额。从年内基⾦公司权益⾃购⽅向来看，ETF等指数

化产品、科技主题基⾦均是基⾦公司布局的重点。

来源：中国基⾦报 2026-07-15
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