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监管⾃律

两天召开多场座谈会，证监会，最新发声

中国证监会于7⽉20⽇⾄21⽇召开多场座谈会，听取上市公司、机构及专

家对促进资本市场稳定健康发展的建议，强调将加强制度建设、提升市场

稳定性并完善投资者保护机制。与会代表围绕基础制度完善、中⻓期资⾦

考核及上市公司治理等议题建⾔献策，证监会表示将统筹⻛险防控与⾼质

量发展，推动市场⻓期稳健运⾏。

来源：证券时报⽹ 2026-07-21

33家券商⼊选2025年证券业⽂化建设年

报实践案例及个⼈先进事迹名单

中证协公布2025年证券⾏业⽂化建设年报实践案例及个⼈先进事迹名

单，33家券商⼊选，涵盖党建引领、廉洁从业和职业道德三⼤类别，其

中申万宏源和财信证券同时⼊选全部类别。该评选⾸次明确分类标准，⼊

选券商将在年度⽂化建设评级中获得加分。

来源：财联社 2026-07-21

深交所将发布创业板通信指数 投资标的再

添“⽣⼒军”

深交所将于7⽉24⽇发布创业板通信指数（代码970088），该指数选取

50只通信领域创业板股票，覆盖多个细分⾏业，⾃2018年基⽇以来累计

收益率达926%，年化收益率为34%，体现创业板对⺠营企业的⽀持及

通信产业的集群效应。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-21

港交所将允初创企业保密提交上市申请 拟

允许下调市值⻔槛

，⾹港交易所正计划推出上市机制改⾰，拟允许初创企业以保密形式递交

上市申请，以提升融资灵活性并保护商业敏感信息。同时，港交所拟允许

下调初创企业上市市值⻔槛，增强⾹港市场对创新企业的吸引⼒。

来源：智通财经⽹ 2026-07-21

证券公司

私募规模突破23万亿元，半年近8000只

证券产品备案，新品托管被这三家券商拿

⾛超半数份额

截⾄2026年6⽉，中国私募基⾦规模达23.66万亿元，上半年备案证券

产品近8000只，其中股票策略占主导但多资产策略增速显著；托管业务

集中度提升，国泰海通、中信证券和招商证券占据超半数市场份额，⾏业

呈现强者恒强格局。

来源：每经⽹ 2026-07-21

从战略规划到执⾏落地，头部券商如何实

现“All IN AI”？

券商中国记者多⽇实探发现，相较于往年展览集中于硬件、参数等内容，

今年包括⾦融⾏业在内的各个⾏业越来越多展示了AI在各个业务领域的落

地。国泰海通作为头部券商代表，在本次⼤会上也展示了不⼀样的“AI内

涵”。

来源：券商中国 2026-07-21

华⻄证券“换将”，⻩明履新总经理

华⻄证券宣布⾼管变动，原总经理杨炯洋因年龄原因卸任，由公司党委副

书记⻩明接任总经理职务，管理层顺利完成交接。⻩明拥有丰富的⾦融从

业经验，市场普遍预期其将推动华⻄证券进⼀步深化财富管理转型和区域

特⾊化经营战略。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-21

券商中报业绩普遍预增 或将驱动板块估值

重塑

2026年上半年上市券商业绩普遍预增，财富管理、机构业务（国际）及

投⾏资管三⼤主线驱动⾏业⾼增⻓，头部与中⼩券商均呈现显著弹性。当

前板块估值仍处低位，机构认为业绩与估值错配为修复提供空间，尤其是

具备科创与国际业务优势的头部券商及特⾊化中⼩券商有望迎来双升。

来源：新华财经 APP 2026-07-21

场外业务

量化私募业绩遭遇集体回撤，“量化砸盘”

争议再起
敏感

2026年7⽉，A股市场剧烈震荡导致中国量化私募产品净值集体回撤，科

技板块暴露较⾼的量化策略回撤尤为显著，引发市场对"量化砸盘"的争

议。⾏业分析认为，回撤主因是市场⻛格切换、策略同质化竞争及因⼦失

效等系统性因素，⽽⾮量化策略本身导致市场下跌。

来源：中国基⾦报 2026-07-21

买私募也可以定投了！头部券商与头部私

募联⼿布局

中信证券联合六家头部私募推出"信步⻓投"私募定投服务，通过分批参

与、多策略适配及持续投后服务，为合格投资者提供⻓期配置⽅案，标志

着证券⾏业⾸次正式确⽴私募定投模式。该服务旨在平滑择时⻛险，结合

券商客户服务体系与私募专业能⼒，推动财富管理从产品销售向⻓期陪伴

转型。

来源：财联社 2026-07-21

联合落地全市场⾸单挂钩上海清算所美债

新发债券指数的场外衍⽣品交易

近⽇，兴业证券联合中信证券成功落地全市场⾸笔挂钩上海清算所美国国

债新发债券指数的场外衍⽣品交易。本次交易的达成是该指数在境内⾸次

应⽤于场外衍⽣品领域，是境内指数产品不断创新迭代的有⼒体现。

来源：兴业证券 2026-07-21

固收业务

债市收盘| 央⾏⼩幅净投放165亿元，市场

仍在等待⽅向

央⾏7⽉21⽇通过逆回购操作实现165亿元净投放，推动国债期货全线上

涨，但债市⻓端利率仍呈窄幅震荡态势，市场观望情绪浓厚，等待国内外

政策信号进⼀步明朗。

来源：财联社 2026-07-21

220亿超⻓期国债换新红利释放，新能源

重卡加速规模化应⽤

2026年，中国将安排220亿元超⻓期特别国债⽀持⽼旧营运货⻋报废更

新，重点推动新能源重卡规模化应⽤，以加速交通运输绿⾊转型。该政策

是《推动新能源重卡规模化应⽤实施⽅案》的重要配套措施，旨在通过资

⾦⽀持促进新能源重卡市场消费，助⼒实现2030年⾏业量化发展⽬标。

来源：证券时报⽹ 2026-07-21

债市维持平稳运⾏ 股债“跷跷板”效应减弱

近期中国债市维持窄幅震荡，股债"跷跷板"效应有所减弱，机构买盘不

⾜和政府债供给增加等因素制约了债市表现。市场预计短期内债市仍将延

续低波动状态，需关注政府债供给、"固收+"产品赎回等潜在扰动因素。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-21

⾦融基础设施

中国⼈⺠银⾏清算总中⼼主任 ⻉劲松：建

设安全⾼效的⽀付清算基础设施

中国⼈⺠银⾏清算总中⼼主任⻉劲松强调，⽀付清算系统作为⾦融基础设

施的核⼼，在2025年处理⾦额达国内⽣产总值的68倍，并实现与中央国

债登记结算公司等⾦融基础设施的⾼效联动，为债券等⾦融市场交易提供

安全结算服务。该系统通过数字化转型和跨境互联互通，显著提升了⽀付

清算效率，⽀持了经济⾼质量发展。

来源：中国⾦融 2026-07-21

信息科技

Hugging Face披露AI智能体⽹络安全事

件 采⽤GLM-5.2完成取证分析

Hugging Face披露了⼀起由⾃主AI Agent发起的⽹络安全事件，安全团

队采⽤开源模型GLM-5.2在本地环境中完成了1.7万条攻击⽇志的取证分

析，避免了敏感数据外泄。该案例凸显了AI模型在真实⾼⻛险任务中的实

⽤价值，以及本地化部署在⽹络安全场景下的重要性。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-21

阿⾥千问Qwen3.8-Max-Preview最新

版本已上线，前端表现获提升

阿⾥千问Qwen3.8-Max-Preview最新版本已上线，前端性能显著提

升，官⽅表示该模型正持续进化，并邀请⽤户通过多个平台参与测试。该

预览版于7⽉19⽇发布，参数达2.4T，被官⽅称为当前最强⼤的模型之

⼀。

来源：IT之家 APP 2026-07-21

Sakana AI 推出⽹络安全模型 Fugu

Cyber：领域基准测试表现优于 GPT-

5.5-Cyber

⽇本⼈⼯智能初创企业Sakana AI推出⽹络安全模型Fugu Cyber，在

CyberGym和CTI-REALM基准测试中表现优异，超越OpenAI GPT-

5.5-Cyber等竞争对⼿。该模型采⽤多智能体系统架构，提供API和企业

级部署服务，旨在应对现代⽹络防御的复杂需求。

来源：IT之家 2026-07-21

OpenAI 最强 AI 模型：GPT-6 测试⽂档

曝光，达到通⽤⼈⼯智能⽔平

消息源称 OpenAI 的 GPT-6 模型将会达到通⽤⼈⼯智能（AGI）⽔平，

在内部计算充⾜的情况下，不需要使⽤ Lean，也不需要使⽤任何特殊测

试框架，有 48% 的概率完全⾃主地、⼀击即中、解决单位距离问题。

来源：IT之家 2026-07-22

⾃媒体

以案说法：债券交易中“利益输送”典型模

式浅析

2026年6⽉26⽇，中国证监会公布对深圳前海玖瀛资产管理有限公司

（以下简称“玖瀛资产”）、深圳市前海腾创投资有限公司（以下简称“腾

创投资”）及相关责任⼈员的⾏政处罚决定，引起了笔者注意。

来源：合规⼩兵 2026-07-22

其他要闻

陆家嘴财经早餐2026年7⽉22⽇星期三

2026年7⽉22⽇，中国资本市场迎来多项重要动态：证监会召开系列座

谈会听取市场意⻅，A股增持回购潮持续升温，公募基⾦重仓股出现显著

调整。同时，国际局势紧张，美国可能出台新关税政策并对伊朗采取军事

⾏动，全球⾦融市场波动加剧。

来源：Wind万得 2026-07-22

路透早报：7⽉22⽇

胡塞武装为美伊战争开辟新战线，载有沙特原油的油轮红海改道美墨重启

贸易谈判，中国汽⻋在墨的迅速扩张或是敏感问题美国议员敦促特朗普反

制欧盟数字监管，并考虑启动贸易调查

来源：路透财经早报 2026-07-22

A股回购增持潮来袭，两⽇逾百份公告密

集披露

近期A股市场波动加剧，引发上市公司密集回购增持潮，两⽇内逾百份公

告披露，涉及建筑、电⼦、消费等多个⾏业，央国企及⺠营⻰头企业纷纷

通过回购或增持传递市场信⼼。

来源：第⼀财经 APP 2026-07-21

杠杆资⾦少了3000亿！两融连降13天，

融资客逃离科技股？
敏感

A股市场两融余额连续13个交易⽇下降，累计减少约3000亿元，其中电

⼦、电⼒设备等科技板块成为融资客主要撤离⽅向，⽽弱周期⾏业则获得

⼀定资⾦流⼊。市场分析认为，当前两融⻛险低于预期，但需关注去杠杆

进程及潜在尾部扰动。

来源：第⼀财经 2026-07-21

A股市场昨⽇上演V形反转 “双创”指数创

年内最⼤单⽇涨幅

7⽉21⽇，A股市场呈现V形反转，科技板块集体发⼒推动创业板指和科

创综指创下年内最⼤单⽇涨幅，上证指数、深证成指分别上涨1.79%和

4.81%。市场分析认为，资⾦负反馈循环基本结束，超跌个股流动性恢

复，半年报业绩重回市场主线，显示定价趋于理性。

来源：证券时报⽹ 2026-07-22

⽀出“赶进度” 下半年财政加⼒可期

为巩固经济向好态势，2026年下半年我国财政政策将加⼒提效，通过加

快⽀出进度、发⾏专项债及启⽤8000亿元新型政策性⾦融⼯具等措施，

重点⽀持新质⽣产⼒与⺠⽣领域，预计带动超8万亿元总投资规模。财政

政策作为逆周期调节核⼼抓⼿，在保持预算⾚字不变前提下，将通过盘活

存量资⾦等⽅式提升⽀出效能，为经济稳中向好提供坚实⽀撑。

来源：证券时报⽹ 2026-07-22

港股市场年内配售募资计划已超2100亿港

元

2026年港股市场再融资活跃度显著提升，截⾄7⽉21⽇已有241家公司

通过配售计划募资2138亿港元，较去年同期增⻓26%，主要受产业需

求、资⾦环境和制度红利三重因素推动。宁德时代和智谱分别以391.9亿

港元和314.1亿港元位居募资额前两位，资⾦主要⽤于研发创新、海外布

局等战略⽅向，反映出市场回暖背景下企业把握融资窗⼝期的积极态势。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-21

封堵理财净值“平滑”通道！部分信托迎专

项⾃查，整治利率债偏离估值交易乱象

监管部⻔近期对部分信托公司开展利率债偏离交易专项⾃查，重点整治通

过异常交易⼈为平滑理财净值、变相刚性兑付等违规⾏为，以防范跨机构

⻛险传导。此次⾏动针对信托与银⾏理财合作中利⽤估值管理漏洞掩盖真

实⻛险的现象，旨在维护债券市场秩序并保护投资者权益。

来源：财联社 2026-07-21

外资机构密集发声看好中国股市

多家外资机构近期密集发声，对中国股市下半年表现持乐观态度，并通过

上调评级和增持资产等实际⾏动表达信⼼。随着中国资本市场开放举措持

续推进，外资配置中国资产的渠道将进⼀步拓宽，增强其⻓期吸引⼒。

来源：证券时报⽹ 2026-07-22

⼆季度公募规模再上台阶 四家公募⾮货迈

⼊万亿阵营

在增量结构上，债券基⾦与混合基⾦成为主要驱动⼒，主动权益基⾦规模

亦稳步回升。头部机构格局保持稳固，易⽅达基⾦、华夏基⾦、⼴发基⾦

稳居⾮货规模前三，富国基⾦成功跻身“万亿俱乐部”，使⾏业内⾮货规模

破万亿的公募机构增⾄4家。此外，⼆季度共有52家公募机构⾮货规模增

⻓超过100亿元，其中14家增⻓超过500亿元。

来源：证券时报 2026-07-22

伦敦证券交易所将于明年推出不间断交易

伦敦证券交易所将在常规交易时段之外开设⼀个新交易场所，旨在⼯作周

内提供“近乎连续的交易”。根据周⼆发布的⼀份声明，这⼀名为“LSE

24”的新交易场所将在伦敦时间下午5点⾄次⽇上午7点50分运营，预计

将于2026年底前开放客户测试。

来源：财联社 2026-07-21
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