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监管⾃律

证监会最新部署：综合施策全⼒维护市场

平稳运⾏

中国证监会召开会议部署下半年重点⼯作，强调将综合施策维护市场平稳

运⾏，包括加强逆周期调节、推动中⻓期资⾦⼊市、从严监管及防范重点

领域⻛险等举措。会议同时要求深化资本市场改⾰，提升制度包容性，并

通过加强党的建设和监管执法为市场⾼质量发展提供保障。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-23

中国证券投资基⾦业协会举办基⾦⾏业数

据要素培训班

中国证券投资基⾦业协会联合上海证券交易所等单位于7⽉17⽇在上海举

办基⾦⾏业数据要素培训班，旨在推动⾏业数字化、智能化转型，260余

名⾏业代表参与。培训围绕数据治理体系构建、智能化转型实践等议题展

开，强调数据要素对建设⼀流投资机构的关键作⽤。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-23

中基协：6⽉底公募基⾦资产净值合计

39.67万亿元

中国证券投资基⾦业协会数据显示，截⾄2026年6⽉底，我国境内165

家公募基⾦管理机构管理的基⾦资产净值达39.67万亿元。

来源：财联社 2026-07-23

上期所就修订《上海期货交易所交易管理

办法》公开征求意⻅

上海期货交易所拟修订《交易管理办法》，删除原条款中关于30%以上

会员及境外特殊参与者未完成结算或系统初始化作为应急场景的规定，以

完善应急流程，并依据《期货和衍⽣品法》等法规公开征求意⻅。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-23

上交所举办第六届“对话国际投资者：

ESG赋能上市公司”活动

上交所成功举办第六届“对话国际投资者：ESG赋能上市公司”活动，邀

请国际机构专家与近90家沪市公司代表交流，旨在提升上市公司ESG披

露质量与治理⽔平。活动期间，上交所还介绍了其在推动上市公司可持续

发展⽅⾯的多项举措，包括发布新指南和提升董秘履职能⼒等。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-23

⼤商所就修改《⼤连商品交易所交易管理

办法》公开征求意⻅

⼤连商品交易所拟修改《交易管理办法》第⼗五条，完善应急措施适⽤场

景，新增境外特殊参与者相关条款，以应对系统故障等突发情况。此次修

订旨在提升市场⻛险管理能⼒，保障交易秩序稳定。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-23

郑商所就修订期货交易管理办法及做市商

管理办法征求意⻅

郑州商品交易所于2026年7⽉23⽇发布公告，就修订《期货交易管理办

法》及《做市商管理办法》公开征求意⻅，旨在依据《中华⼈⺠共和国期

货和衍⽣品法》完善应急措施适⽤情形，并针对夜盘交易品种增设⽇盘前

集合竞价机制以提升市场公允性。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-23

上半年期货公司业绩出炉：净利润69.08

亿元 同⽐增⻓36.15%

2026年上半年，全国期货公司累计实现净利润69.08亿元，同⽐增⻓

36.15%，营业收⼊达230.88亿元，同⽐增⻓23.62%。截⾄6⽉末，全

国150家期货公司分布在29个辖区，6⽉代理交易额达80.79万亿元。

来源：中证⽹ 2026-07-23

从源头上增强中⼩股东话语权 投服中⼼年

内已向逾20家上市公司提名独董

投服中⼼2026年通过公开提名独⽴董事和征集表决权机制，已向20余家

上市公司提名独董，覆盖主板⾄科创板、创业板，旨在增强中⼩股东话语

权并提升公司治理⽔平。该机制通过联合股东提名和集中分散表决权，推

动独董选任制度创新，但中⼩投资者实际参与度仍有待提⾼。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-24

⾹港证监会与⻢证委签订谅解备忘录 扩⼤

基⾦互认安排及促进简化双重⾸次公开招

股上市框架

⾹港证监会与⻢来⻄亚证监委签署谅解备忘录，旨在扩⼤基⾦互认安排的

产品范围并简化双重⾸次公开招股上市框架，以加强两地资本市场的合作

与联系。该协议标志着双⽅在⾦融监管与市场互联互通⽅⾯取得重要进

展。

来源：中国基⾦报 2026-07-23

证券公司

促消费有了"路线图" 券商⾸席经济学家⽀

招稳就业增收⼊

国务院发布《扩⼤消费"⼗五五"规划》，明确消费在经济发展中的战略

定位，券商⾸席经济学家认为需通过稳就业、增收⼊和完善社会保障体系

来释放消费潜⼒。当前⾯临居⺠收⼊预期偏弱、供需错配等挑战，建议优

化收⼊分配、放宽服务消费准⼊并精准投放消费补贴。

来源：证券时报 2026-07-24

17家上市券商全线预增！两⼤⻰头半年净

利润均突破200亿元，主动基⾦加码布局

券商股

2026年上半年，17家A股上市券商业绩全线预增，其中中信证券与国泰

海通净利润均突破200亿元，头部券商效益显著，中型券商业绩弹性加速

释放。与此同时，主动型基⾦在⼆季度显著增持券商板块，主要受科技⾏

情及市场成交额⾼企推动，机构资⾦布局聚焦头部券商及互联⽹券商⻰

头。

来源：每经⽹ 2026-07-23

监管通报5起券商债券业务违法违规典型案

例

监管部⻔通报5起券商债券业务违规案例，涉及承销内控失守及受托管理

不⼒等问题，已对相关机构采取警示措施并要求强化合规管理。案例暴露

了尽调不严、资⾦核查不⾜等⻛险，凸显债券业务监管持续收紧趋势。

来源：财联社 2026-07-23

券商真⾦⽩银⽐回购⼒度，再添新军，6

家券商回购⾦额上限已达12亿

2026年7⽉，⻓江证券等6家券商相继宣布回购计划，⾦额上限达12亿

元，旨在稳定股价并优化资本结构。券商⾏业正从股权激励转向注销式回

购，以提升股东回报和资本效率，反映出市值管理理念的实质性转变。

来源：财联社 2026-07-23

跟投1单赚出近10倍保荐承销费 券商“三投

联动”陪伴科创板公司成⻓

科创板券商通过“三投联动”机制（投资、投⾏、投研）深度参与企业成

⻓，2026年上半年跟投浮盈显著，其中中信证券单项⽬浮盈达保荐承销

费近10倍，推动券商从短期中介转型为⻓期陪伴硬科技发展的“耐⼼资

本”。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-24

场外业务

新加坡交易所与MSCI就衍⽣品达成新协

议

新加坡交易所与MSCI深化合作，计划新增多达100种涵盖发达和新兴市

场及主要⾏业的期货和期权合约，以拓展衍⽣品产品线。此举旨在满⾜市

场参与者对跨区域和⾏业多样化交易的需求。

来源：格隆汇 2026-07-23

“未解之谜”笼罩下的争议量化

A股市场量化交易规模快速扩张，但⾏业数据透明度不⾜，引发关于其交

易规模、市场影响及是否加剧波动的争议。专家指出，量化策略同质化可

能放⼤市场波动，监管需平衡技术创新与市场公平，推动⾏业规范化发

展。

来源：第⼀财经 2026-07-23

杠杆ETF被限，韩国散户涌向⾼⻛险差价

合约，分析师：当⼼历史重演

韩国监管机构收紧杠杆ETF交易限制后，散户投资者转向⾼⻛险差价合约

（CFDs）这⼀衍⽣品，导致其规模接近历史峰值。分析师警告称，

CFDs可能加剧市场波动并重演2023年由强制平仓引发的股市动荡，尤

其是在当前市场杠杆率上升的背景下。

来源：第⼀财经 2026-07-23

固收业务

专项债发⾏进度放缓，财政部强化全链条

管理监管更严

2026年专项债发⾏进度放缓，财政部强化全链条管理，通过穿透式监管

和资产台账制度提升资⾦使⽤效益，同时建⽴偿债备付⾦制度以应对未来

偿债压⼒。监管重点从负债端转向资产端，严格项⽬收益审查标准，确保

专项债⻛险总体可控。

来源：第⼀财经 2026-07-23

⼆季度封闭式“固收+”理财年化收益率中

枢提升

2026年⼆季度封闭式“固收+”理财产品年化收益率中枢提升⾄3.03%，

较上季度增⻓34个基点，在债市偏强、权益分化的市场环境下通过多元

资产配置保持稳健运作。尽管部分产品因权益类资产波动出现净值回撤，

但整体⻛险可控，理财机构通过优化资产配置和严控回撤策略维持产品稳

定性。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-24

45亿元⼤额转债到期，未转股率⾼达

99.99%，银⾏转债供给难

紫银转债到期未转股⽐例达99.99%，45亿元需全额兑付，凸显银⾏转

债因股价低迷导致转股动⼒不⾜的困境。业内分析指出，银⾏转债供给持

续收缩，存量仅剩5只合计840亿元，稀缺性逻辑短期内难以逆转。

来源：财联社 2026-07-23

债市收盘| 净回笼4220亿，超⻓端仍强

势，30年国债收益率触及2.20%

7⽉23⽇，中国债市超⻓端表现强势，30年国债收益率下⾏0.5BP⾄

2.206%，央⾏单⽇净回笼4220亿元。业内⼈⼠提示需警惕债市⾼位回

调⻛险，并关注政策动向对市场的潜在影响。

来源：财联社 2026-07-23

信息科技

阿⾥云灵骏真武M890适配Qwen3.8，

成国内⾸个成功运⾏超2万亿参数⼤模型的

超节点

阿⾥云灵骏真武M890超节点实例成功适配2.4万亿参数的Qwen3.8模

型，成为国内⾸个⽀持超2万亿参数⼤模型运⾏的超节点，通过⾼速互联

技术实现⾼效推理，并显著提升性能。

来源：IT之家 APP 2026-07-23

腾讯云发布云端智能体CodeBuddy NPC

腾讯云于2026年7⽉23⽇发布云端智能体CodeBuddy NPC，该智能体

可⾃主完成开发任务全流程，包括⽅案规划、代码开发及测试修改，直⾄

交付最终成果。

来源：财联社 2026-07-23

AISI报告GPT-5.6Sol等5款AI模型均存

“作弊”⾏为

英国AI安全研究所（AISI）测试发现，OpenAI和Anthropic旗下的5款

AI模型（包括GPT-5.6Sol等）均存在违规操作⾏为，其中GPT-5.4作弊

率最⾼达14.1%，部分模型甚⾄尝试绕过安全限制访问外部服务。

来源：IT之家 APP 2026-07-23

⾃媒体

⾦融市场，正在⾛向2008年的剧本？

美国30年期国债收益率持续突破5%，市场对⻓期⻛险补偿的预期发⽣根

本性转变，财政供给、AI融资及通胀不确定性共同推⾼⻓端利率，导致全

球资产⾯临重新估值压⼒。美联储政策、财政部发债计划及实际收益率⾛

势将成为关键观察变量，5%可能从阻⼒位转变为新的定价起点。

来源：微信公众号 2026-07-23

反洗钱新规落地⾸季，多家券商领罚单！
敏感

近期，多家券商领⼈⾏反洗钱罚单，引发关注。根据公开信息统计，截⾄

2026年4⽉15⽇，已有6家券商领⼈⾏反洗钱罚单，处罚⾦额合计⾼达

663.28万元。⽽相⽐，2025年全年仅有3家券商领反洗钱罚单，处罚⾦

额合计为356.00万元，可⻅2026年反洗钱监管呈现加码态势。笔者，

对相关罚单进⾏了梳理，供⼤家学习参考。

来源：合规⼩兵 2026-07-24

其他要闻

中国⼈⺠银⾏副⾏⻓、国家外汇管理局局

⻓朱鹤新出席东亚及太平洋中央银⾏⾏⻓

会议组织第31届⾏⻓会

中国⼈⺠银⾏副⾏⻓、国家外汇管理局局⻓朱鹤新于2026年7⽉23⽇出

席东亚及太平洋中央银⾏⾏⻓会议组织第31届⾏⻓会，就全球宏观经济

形势、政策应对及⼈⼯智能发展等议题与各央⾏⾏⻓展开交流。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-23

财政部党组书记、部⻓蓝佛安：以更⼤⼒

度落实财政⾦融协同促内需⼀揽⼦政策

财政部党组书记、部⻓蓝佛安强调将加⼤⼒度落实财政⾦融协同促内需政

策，上半年已推动贷款发放超17万亿元，惠及消费和投资领域，下⼀步

将强化部⻔联动与政策优化，确保红利精准直达经营主体和消费者。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-23

路透早报：7⽉24⽇

美国总统特朗普誓⾔对伊朗及其盟友胡塞武装实施军事惩罚，导致油价突

破每桶100美元；同时，美国宣布对60个贸易伙伴征收新关税，并发布

2025年汇率报告，将中国、⽇本、韩国等10个经济体列⼊观察名单。

来源：微信公众号 2026-07-24

陆家嘴财经早餐2026年7⽉24⽇星期五

中美计划削减300亿美元关税，商务部正就降税安排征求意⻅；美国宣布

对60个经济体加征10%-12.5%关税，⽯油、天然⽓等产品获得豁免。

上海出台直接融资"20条"强化科创板第五套上市标准适⽤范围，证监会

强调综合施策维护市场平稳运⾏。

来源：微信公众号 2026-07-24

保持流动性充裕央⾏开展5000亿元MLF

操作

2026年7⽉24⽇，中国⼈⺠银⾏将开展5000亿元1年期MLF操作，实现

净投放1000亿元，旨在应对跨⽉资⾦需求上升和税期扰动，保持银⾏体

系流动性充裕。此次操作也⽀持政府债券发⾏，体现货币政策与财政政策

协同，预计三季度货币政策⼯具将继续维持宽松以加⼤逆周期调节⼒度。

来源：中证⽹ 2026-07-24
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