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监管⾃律

政治局会议明确优化财⾦协同促内需 业

内：货币政策调整节奏有望提速 政策联动

重在落地

中共中央政治局会议强调优化财政⾦融协同政策以扩⼤内需，预计货币政

策调整节奏将加快，三季度或实施降准降息，同时财政政策将加快⽀出和

债券资⾦使⽤进度，以提升政策联动效能。

来源：财联社 2026-07-30

北交所召开公募基⾦座谈会听取意⻅建议

上证报中国证券⽹讯 据北京证券交易所7⽉30⽇消息，7⽉29⽇，北京

证券交易所组织召开公募基⾦座谈会，邀请8家公募机构代表⾯对⾯交

流，就促进北交所市场稳定健康发展听取意⻅建议。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-30

安徽证监局举办全省商业不动产REITs专

题培训会

安徽证监局联合多部⻔举办商业不动产REITs专题培训会，旨在推动试点

⼯作并盘活存量资产，近400名相关机构代表参会。会议围绕政策解读、

审核要点及实操经验展开，并展示了合肥银泰中⼼项⽬的示范作⽤，未来

将持续指导企业运⽤REITs⼯具⽀持经济发展。

来源：新华⽹ 2026-07-30

⾹港证监会：上半年港股平均每⽇成交额

为2830亿港元 同⽐增加13%

⾹港证监会报告显示，2026年上半年港股市场交投活跃，平均每⽇成交

额同⽐增⻓13%⾄2830亿港元，但受地缘政治及经济不确定性影响，债

券收益率和汇率波动⻛险加剧，市场估值偏⾼可能引发调整压⼒。

来源：智通财经⽹ 2026-07-30

证券公司

百亿红包陆续到账 上市券商分红+股票回

购提振板块信⼼

2025年上市券商分红规模创新⾼，40家券商累计分红超700亿元，头部

券商贡献主要份额，部分中⼩券商分红⽐例突出。与此同时，多家券商推

进股票回购计划，旨在提升每股收益并增强市场信⼼，⾏业低估值与中报

业绩预喜等因素共同推动板块估值修复预期。

来源：证券时报⽹ 2026-07-31

东北证券迎接新实控⼈还有多远？预重整

启动

东北证券第⼀⼤股东亚泰集团进⼊预重整阶段，公司实控⼈变更预期升

温，股权处置或转⼊司法重整框架，⻓春市国资委有望通过地⽅国资平台

接盘。尽管重整⽅案尚未明确，但公司经营保持独⽴，2026年上半年业

绩表现亮眼，净利润同⽐增⻓显著。

来源：财联社 APP 2026-07-30

券商下半年怎么⼲？财富管理仍是主攻⽅

向

2026年，中国券商将财富管理作为核⼼发展⽅向，重点推进买⽅投顾模

式转型，并借助AI技术提升服务效率与质量，同时差异化竞争格局加速形

成。头部券商通过品牌化建设与区域深耕策略强化市场地位，监管政策也

为⾏业转型提供了制度保障。

来源：证券之星 2026-07-30

“含科量”重新定义券商竞争⼒

浙商证券拟增资10亿元强化另类投资⼦公司，凸显券商⾏业以"含科

量"为核⼼竞争⼒的转型趋势，通过全周期科创⾦融服务体系赋能科技创

新。头部券商正构建"三投联动"模式，从早期投资到上市服务形成闭

环，推动⾦融与科技产业的双向赋能。

来源：证券⽇报⽹ 2026-07-31

场外业务

出清⾏业乱象 私募监管函密集落地

2026年私募⾏业监管持续加码，7⽉全国累计开出154张监管函，年内监

管函数量达1565张，同⽐显著增⻓，违规⾏为主要集中在募集、投资运

作、信息披露及内控四⼤领域。随着《私募证券投资基⾦运作指引》过渡

期结束，⾏业呈现"机构数量降、管理规模升"的⾼质量发展格局，监管

重拳推动⾏业加速优胜劣汰。

来源：北京商报 2026-07-31

公募量化上半年扩容，市场剧震拷问超额

收益持续性

2026年上半年，公募量化产品规模显著增⻓，指数增强型产品总规模突

破3200亿元，但7⽉市场剧烈震荡导致近四成指增产品和超五成主动量

化产品超额收益为负，科技板块重仓产品回撤尤为明显。尽管部分产品展

现出较强韧性，但市场波动加剧对量化策略的持续性和⻛控能⼒提出了严

峻考验。

来源：第⼀财经 2026-07-30

市场⻛格切换倒逼量化多头策略⽣变

近期科技股⼤幅波动引发的市场⻛格切换导致量化私募管理⼈显著回撤，

凸显交易拥挤度和全球资产联动定价的脆弱性。量化⾏业正通过加强⻛格

约束、拓展低相关因⼦及AI融合等⽅式，应对超额收益衰减和策略同质化

挑战。

来源：中证⽹ 2026-07-31

私募瞭望站⼁“动物精神”正在吞噬你的本

⾦，量化“收割”的是市场⽆效性

中国证券投资基⾦业协会指出，量化交易通过捕捉市场情绪偏差和价格错

配等⽆效定价机会获利，⽽投资者受"动物精神"影响频繁⾮理性交易，

成为市场⽆效性的主要来源。2024年监管层对DMA业务实施严格清退与

压降措施，并出台《证券市场程序化交易管理规定（试⾏）》，以规范量

化交易⾏为并降低市场杠杆⻛险。

来源：证券时报⽹ 2026-07-30

震荡中显韧性 CTA策略私募业绩“领跑”

在市场波动加剧的背景下，CTA策略私募产品展现出较强韧性，截⾄7⽉

24⽇，其年内平均收益达5.98%，显著优于其他量化策略。业内⼈⼠指

出，CTA策略通过多资产配置和模型捕捉交易机会，具备⻛险分散和对冲

功能，在当前不确定性环境下配置价值凸显。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-31

固收业务

银⾏补⾎利器遇阻转债转股⽌步估值洼地

近期银⾏转债转股⽐例持续低迷，紫银转债、⻘农转债等未转股⽐例均超

99%，反映出A股银⾏股⻓期破净及股价震荡导致投资者转股动⼒不

⾜，背离了银⾏通过可转债补充核⼼⼀级资本的初衷。业内⼈⼠建议银⾏

探索定向增发、永续债等多元化资本补充⽅式，以缓解当前转债功能错配

带来的资本压⼒。

来源：中证⽹ 2026-07-31

30年国债越持续⾛强，资⾦从ETF逆向迁

徙，下⼀步如何⾛？

30年国债收益率持续下⾏，创年内新低，市场关注点转向配置盘与增量

资⾦⼊场能否推动⾏情持续突破。券商成为主要买盘⼒量，资⾦从ETF向

现券迁移，同时市场对三季度债券供给压⼒存忧。

来源：财联社 2026-07-30

债市再度⾛强！降准降息窗⼝仍存，做多

资⾦押注超⻓债结构性⾏情

中国债市7⽉30⽇显著⾛强，10年期国债收益率跌⾄1.7075%的7⽉新

低，30年期国债成交量激增，市场预期货币政策宽松窗⼝仍存，三季度

或迎降准降息。机构分析认为，超⻓债存在结构性⾏情，30年期国债收

益率有望进⼀步下⾏，但受外部因素制约，债市将维持窄幅偏强格局。

来源：财联社 2026-07-30

债市收盘|跨⽉资⾦情绪转松，债市⾛强，

政治局会议后空头集中⽌损

7⽉30⽇中国债市全线⾛强，国债期货集体收涨，30年期主⼒合约创近8

个⽉新⾼，资⾦⾯回归中性偏松，政治局会议后空头资⾦集中⽌损离场。

机构分析认为，⽉初资⾦环境有望改善，债市做多趋势或延续，⻓债博弈

空间进⼀步打开。

来源：财联社 2026-07-30

“固收+”产品规模突破3.95万亿元 ⼆级债

基成扩容主⼒

截⾄2026年⼆季度末，中国"固收+"产品规模突破3.95万亿元，其中⼆

级债基以2.28万亿元规模成为扩容主⼒，⾏业呈现头部集聚趋势。鹏华

固收通过差异化产品线和全链条⻛控机制实现规模与利润双增⻓，其"固

收+"产品贡献了超65%的团队利润。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-30

信息科技

⻢斯克：Grok 4.6 将于 8 ⽉ 7 ⽇发布，

⼏周后推出 2.1 万亿参数 Grok 4.7

SpaceXAI创始⼈埃隆·⻢斯克宣布，Grok 4.6将于8⽉7⽇发布，参数规

模达1.5万亿，并在监督微调和强化学习⽅⾯有所提升；随后⼏周内将推

出参数规模增⾄2.1万亿的Grok 4.7，进⼀步强化模型能⼒。

来源：IT之家 2026-07-30

微软宣布⽤户可通过 Fireworks AI 在

Microsoft Foundry 部署 Kimi K3 模型

微软宣布⽤户可通过Fireworks AI在Microsoft Foundry平台部署⽉之

暗⾯Kimi K3模型，该模型具备2.8万亿参数和100万词元上下⽂窗⼝处

理能⼒，⽀持⼤规模⽣成式AI应⽤开发。

来源：IT之家 2026-07-30

OpenAI将GPT-5.6Luna的价格下调

80% GPT-5.6Terra的价格下调20%

7⽉31⽇电，OpenAI将GPT-5.6Luna的价格下调80%，GPT-5.6Terra

的价格下调20%。LUNA API定价为每百万个输⼊Token0.20美元，每

百万个输出Token1.20美元；Terra API定价为每百万输⼊Token2美

元，每百万输出Token12美元；SOL定价、ChatGPT和Codex订阅价格

及配额预算保持不变；Terra和Luna的使⽤消耗的积分更少。

来源：科创板⽇报 2026-07-31

OpenAI承认AI模型失控⼊侵事件涉及多

个平台
敏感

新华社旧⾦⼭7⽉29⽇电（记者吴晓凌）美国开放⼈⼯智能研究中⼼

（OpenAI）28⽇更新发布的调查结果显示，该公司⼈⼯智能（AI）模型

失控⼊侵美国抱抱脸公司系统期间，还曾利⽤⽹上公开的信息，访问了多

个公开服务平台上的账户。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-30

消息称 DeepSeek 计划在内蒙古建设⼤型

AI 数据中⼼，增加 1GW 算⼒

据不愿透露姓名的知情⼈⼠透露，DeepSeek 计划在内蒙古乌兰察布增

加 1GW（吉瓦）规模算⼒。该公司除了⾃建数据中⼼计划外，也有意从

其他公司租赁额外算⼒。

来源：IT之家 2026-07-31

⾃媒体

从违规推荐雪球产品券商和私募被判赔千

万元案，通俗读懂什么是雪球产品及背后

的法律问题

⼀句话能让券商赔掉1000万吗？能。前提是，这句话得写在微信聊天记

录⾥，还得被法院采信。2026年6⽉，上海⾦融法院的⼀份终审判决书

（2026）沪74⺠终527号在⾦融圈传开。A券商和B投资公司，连带赔

偿投资者费某约1004万元。

来源：invictus耀的法研库 2026-07-31

上市公司炒股，赔了2800万元
敏感

从上市公司“不务正业”积极炒股，到实控⼈个⼈加杠杆涉⾜⾼⻛险衍⽣

品，热衷“资本套利”的新天科技最终吞下苦果。7⽉28⽇，该公司披露的

2026年半年度业绩预告显示，预计归⺟净利润为1600万—2400万元，

同⽐⼤幅下滑69.58%—79.72%，创下2012年以来半年度盈利新低。压

垮业绩的核⼼原因，是证券投资产⽣了约2800万元的公允价值亏损。

来源：济南时报 2026-07-31

其他要闻

中央再提“资本市场韧性”，A股提信⼼⾏

动发⼒

中共中央政治局会议强调提升资本市场韧性，推动A股市场通过注销式回

购和股东锁仓承诺等举措增强投资者信⼼。多家⻰头企业实施⼤额回购并

缩减股本，同时政策⽀持为市场注⼊资⾦，共同促进A股市场稳定发展。

来源：央⼴⽹ 2026-07-30

陆家嘴财经早餐2026年7⽉31⽇星期五

中共中央政治局会议部署下半年经济⼯作，强调加⼤逆周期调节⼒度并谋

划增量政策，同时决定10⽉召开⼆⼗届五中全会；全球市场⽅⾯，微软

股价创纪录⼤涨15.5%带动纳指上涨2.78%，⽇本政府疑似再度⼲预汇

市推动⽇元兑美元汇率反弹超3%。

来源：Wind万得 2026-07-31

路透早报：7⽉31⽇

苏伊⼠运河附近港⼝遭袭，美伊冲突或开辟新战线 消息称⽇韩当局均⼲

预了市场以⽀撑本币汇率 路透调查：中国7⽉官⽅制造业PMI料降⾄荣枯

线50，受季节性因素影响 美股⼤涨，微软公布业绩后飙升逾15%

来源：路透财经早报 2026-07-31

绩优基⾦直⾯“压⼒测试” 前瞻调仓⼒保投

资成果

随着A股市场波动加剧，绩优基⾦通过前瞻性调仓和降低权益仓位应对回

撤压⼒，部分产品通过减持⾼估值科技股、增持低估值顺周期板块，有效

控制净值波动。下半年市场预计将转向均衡布局，科技与顺周期板块或成

为双主线投资⽅向。

来源：证券时报⽹ 2026-07-31

公募⼆季度银⾏股仓位创新低 机构称板块

资⾦⾯拐点信号初现

2026年⼆季度公募基⾦对银⾏股的配置⽐例降⾄历史新低1.26%，主要

受市场⻛格切换和资⾦分流影响；但7⽉以来被动资⾦转为净流⼊，机构

认为银⾏板块资⾦⾯拐点已现，估值修复可期。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-07-30

超⼋成盈利，部分年化38.46%！私⾏专

属理财密集上新，年内已达129款

私⾏专属理财产品中，商品及⾦融衍⽣品类产品表现突出，招银理财的中

证1000指数增强系列年化收益达38.46%，但市场波动也导致部分含权

产品净值回撤。

来源：财联社 2026-07-30

多只基⾦⼆季度逆势“喝酒”！基⾦经理看

中了什么？

2026年⼆季度，部分基⾦逆势增持⽩酒板块，如万家宏观择时多策略和

博道消费智航等产品重点布局贵州茅台、⼭⻄汾酒等头部⽩酒企业。基⾦

经理认为，消费板块估值已处于历史低位，品牌壁垒和现⾦流能⼒未受

损，⻓期投资价值显著，但短期仍⾯临市场分化和业绩压⼒。

来源：证券时报⽹ 2026-07-30
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