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监管⾃律

中期协：今年7⽉全国期货市场成交额达

86.28万亿元

中国期货业协会数据显示，2026年7⽉全国期货市场成交额达86.28万

亿元，同⽐增⻓20.99%，其中贵⾦属、能源化⼯及农产品板块表现活

跃，⽽⿊⾊系品种成交量普遍下降。

来源：央视财经 APP 2026-08-12

港交所徐经纬：⾹港正发展为全球领先矿

业融资中⼼

⾹港交易所董事总经理徐经纬指出，随着全球能源转型及AI发展推动⼯业

⾦属需求增⻓，⾹港正迅速崛起为全球领先的矿业融资中⼼，2026年上

半年矿业企业融资额达72亿美元。港交所通过加强区域合作及分拆上市

等举措，进⼀步巩固其市场地位。

来源：观点 2026-08-12

证券公司

国联⺠⽣业务⼤挪移：⺠⽣证券将承接财

富管理业务

国联⺠⽣通过业务重组将财富管理业务划转⾄全资⼦公司⺠⽣证券，使其

专业化定位为财富管理平台，同时⺟公司聚焦固定收益、股票及衍⽣品投

资等⾃营业务。此次整合优化了资源配置，⺠⽣证券客户规模及业务体量

显著提升，并获基⾦投顾资格，强化了财富管理领域的竞争⼒。

来源：每⽇经济新闻 2026-08-13

场外业务

印度散户股票衍⽣品交易⼀年亏损96亿美

元 监管遏制措施成效有限
敏感

印度散户在截⾄2026年3⽉的⼀年中因股票衍⽣品交易亏损96亿美元，

监管措施虽使亏损额和参与⼈数略有下降，但成效有限，凸显监管机构劝

阻个⼈投资者参与⾼⻛险交易的挑战。

来源：财联社 2026-08-12

美国证监会据报将公布加密资产发⾏新

规，为代币化股票铺路

美国证监会（SEC）计划于8⽉15⽇公布加密资产发⾏新规，重点讨论代

币化证券交易的"创新豁免"⽅案，允许上市公司反对第三⽅代币化其股

票，并加强反洗钱措施。此举标志着美国对代币化股票的监管从模糊⾛向

清晰，可能重塑市场结构并影响全球竞争格局。

来源：新浪财经 APP 2026-08-12

量化基⾦⾛下神坛？
敏感

2026年7⽉，中国量化基⾦业绩显著下滑，纯多头量化基⾦平均亏损

17%，头部机构产品跌幅超20%，⾏业规模虽达3.45万亿元但收益神话

破灭。专家指出量化策略具有周期性，市场整体下跌时难以规避回撤，此

次表现虽优于主动型基⾦，但仍引发对其"不败之身"的质疑。

来源：南⽅周末 APP 2026-08-12

2026年郑商所静宁苹果“保险+期货”县

域覆盖项⽬启动

2026年郑州商品交易所（郑商所）在⽢肃省静宁县启动苹果"保险+期

货"县域覆盖项⽬，该项⽬由价格保险升级为收⼊保险，构建全链条收益

保障体系，⼋年来累计服务8.44万户果农，⻛险保障⾦额达30.63亿

元。郑商所通过⾦融创新助⼒乡村振兴，该项⽬已成为国内持续时间最

⻓、覆盖⾯最⼴的农业⻛险管理示范案例。

来源：证券⽇报⽹ 2026-08-12

7⽉私募备案创年内新⾼，头部私募主导备

案，⼩众期权策略备案⼤增

7⽉中国私募证券产品备案量达1763只，创年内新⾼，头部私募主导备

案，其中股票策略占⽐超七成，期权策略备案量环⽐⼤增45.45%。前7

个⽉证券类私募备案总量同⽐增⻓43.85%，权益资产仍是机构配置核

⼼，量化私募占⽐近半。

来源：财联社 2026-08-12

量化私募的淘汰赛与融合战

2026年，中国量化私募⾏业规模突破3万亿元，但受科技股回调影响，

超额收益骤降，⾏业进⼊深度洗牌阶段。头部与中⼩机构分化加剧，⻛控

纪律与策略差异化成为⽣存关键，量化与主观投资的融合趋势⽇益明显，

⾏业正从规模竞争转向能⼒淘汰。

来源：中国证券报 2026-08-13

固收业务

评级“挤⽔分”：科创债市场第三⽅机构的

⻆⾊定位

2026年中国科创债市场发⾏规模突破2.8万亿元后，第三⽅评级机构的

⻆⾊定位成为制约市场⾼质量发展的关键瓶颈，监管部⻔正通过评级整治

和制度创新推动其回归"投资者看⻔⼈"职能。当前探索包括投资者付费

评级、投票选择机制等⽅案，但核⼼挑战仍在于如何切断评级机构与发⾏

⼈的利益链条，实现真正的独⽴性。

来源：财新⽹ 2026-08-12

三维发⼒⾼质量建设债市“科技板”

中国⼈⺠银⾏提出⾼质量建设债券市场"科技板"，以解决科创企业融资

难题，截⾄2026年8⽉已发⾏科创债2880只，规模达3.04万亿元，并

通过优化评估体系、强化⻛险分担和完善制度推动其⾼质量发展。

来源：证券⽇报⽹ 2026-08-13

债市延续震荡偏强格局 机构把脉下半年投

资策略

2026年下半年中国债市预计延续震荡偏强格局，机构建议采取波段交易

策略，关注超⻓端与⻓端利差压缩机会，同时加强久期管理和回撤控制。

当前市场交易拥挤度上升，追涨赔率回落，需警惕政策信号与基本⾯变化

对收益率的影响。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-08-12

债市收盘|央⾏连续两⽇逆回购零操作，

30年期国债收益率⼩幅回调0.5bp

央⾏连续两⽇暂停逆回购操作，导致短端资⾦利率温和上升，30年期国

债收益率⼩幅回调0.5个基点，债市短期或维持震荡格局。超⻓债供给增

加叠加税期临近，进⼀步抑制了⻓债上⾏空间。

来源：财联社 2026-08-12

债市多头情绪升温 10年期国债收益率再跌

破1.7%

国内债券市场多头情绪⾼涨，10年期国债收益率于8⽉12⽇跌破1.7%⾄

1.694%，30年期国债收益率同步降⾄年内低位2.160%，主要受宽松政

策预期及资⾦⾯偏松等因素推动，但市场多空博弈加剧，利率下⾏趋势仍

需观察。

来源：证券时报⽹ 2026-08-13

信息科技

腾讯混元Hy4将在近期发布

腾讯计划近期发布混元Hy4⼤模型，此前Hy3版本上线⼀周调⽤量较前代

增⻓超68倍，已完成从预览到正式版的快速迭代。

来源：科创板⽇报 2026-08-12

国内⾸个成功运⾏超 2 万亿参数⼤模型的

超节点，阿⾥云灵骏真武 M890 超节点实

例上线

阿⾥云在内蒙古乌兰察布推出国内⾸个⽀持超2万亿参数⼤模型的灵骏真

武M890超节点实例，提供64卡⾼速互联算⼒单元，并实现低碳⾼效运

⾏。该实例⽀持FP8/FP4低精度计算，训练性能较上⼀代提升3倍，并计

划在全球扩展模块化数据中⼼产能。

来源：IT之家 2026-08-12

阿⾥云：千问AI Arena上线

阿⾥云于8⽉12⽇推出"千问AI Arena"平台，旨在为AI开发者提供基于

真实业务场景的挑战任务及评测环境，⾸个任务聚焦跨境电商商品上架问

题。

来源：Bianews 2026-08-12

为什么说“信任”是⼤模型落地证券业的最

⼤瓶颈？

在证券⾏业，⼤模型落地的核⼼瓶颈并⾮技术，⽽是双向信任问题，涉及

⽤户对AI投资建议的信任及监管对AI安全可控性的信任。为构建信任基

座，⾏业正通过权威认证体系强化数据安全与治理能⼒，将安全成本转化

为竞争优势。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-08-12

⾃媒体

券商⾸席5000字讲透AI投研的“陷阱”与

“护城河”

光⼤证券⾸席分析师王开指出，AI投研存在"蒸馏"历史知识相互冲突、

⽆法捕捉⾮⽂本关键信息等核⼼陷阱，强调超额收益依赖⼈类对产业⼀线

的深度理解与判断。他建议机构划出"⻜地"培育AI⼯作流，同时保留资

深分析师在商业逻辑洞察和现场调研中的不可替代优势。

来源：Wind万得 2026-08-12

其他要闻

央⾏：预计本轮主要经济体央⾏货币政策

调整将相对温和

央⾏在2026年第⼆季度货币政策执⾏报告中指出，受中东局势紧张等因

素影响，主要经济体通胀⽔平上升，但预计本轮货币政策调整将相对温

和，对全球经济和⾦融市场的冲击可能⼩于以往。

来源：证券时报⽹ 2026-08-12

路透早报：8⽉13⽇

美伊谈判陷⼊僵局，双⽅互指违反协议，霍尔⽊兹海峡仍处封锁状态；中

国央⾏强调将加⼤逆周期调节⼒度，保持流动性充裕。

来源：路透财经早报 2026-08-13

陆家嘴财经早餐2026年8⽉13⽇星期四

中国央⾏宣布将适时调整货币政策⼯具以保持流动性充裕，并⾸次在⽉中

开展隔夜逆回购操作；美国7⽉通胀数据温和，美联储加息压⼒缓解，同

时特朗普宣称美国完全控制霍尔⽊兹海峡。腾讯⼆季度资本开⽀⼤增

176%，DeepSeek V4 Pro性能接近Fable 5，美国撤销联邦政府设备使

⽤TikTok禁令。

来源：Wind万得 2026-08-13

从板块轮动中脱颖⽽出 超70只基⾦净值创

历史新⾼

在A股市场板块轮动背景下，超70只基⾦净值创历史新⾼，其中⽅正富邦

⾦⽴⽅⼀年持有D以50.52%的年内回报领跑，基⾦经理通过周期布局和

逆向操作把握结构性机会。市场从AI热潮转向均值回归过程中，均衡配置

和⾏业轮动策略成为超额收益的关键，部分基⾦通过前瞻布局消费、医药

等低估值板块实现逆势增⻓。

来源：证券时报⽹ 2026-08-13

⾦价迎来拉升⾏情，但年内⾼点回撤

22%，⻩⾦理财产品发⾏近乎“停摆”两

⽉
敏感

2026年⻩⾦市场经历剧烈波动，现货⾦价从1⽉的历史⾼点5598.75美

元/盎司回撤22%，导致挂钩⻩⾦的理财产品发⾏近乎"停摆"近两个⽉。

尽管⾦价⼤幅震荡，多数⻩⾦理财产品仍实现正收益，但机构对后市⾦价

预期存在分歧，⽬标价区间为4100-5000美元不等。

来源：财联社 2026-08-12

分红、回购、增持常态化推进 A股公司以

实际⾏动稳市场强信⼼

A股上市公司通过增加中期分红、扩⼤回购规模及⼤额增持等举措，显著

增强投资者信⼼并推动市场稳定发展。分析指出，这些常态化措施结合政

策⽀持，有助于强化资本市场内⽣稳定机制，促进A股⻓期健康运⾏。

来源：证券时报⽹ 2026-08-13

市场变化考验公募定增策略 “折价拿货”并

⾮稳赚不赔

近期A股市场⻛格切换导致公募基⾦定增策略⾯临挑战，科技板块定增项

⽬频现价格倒挂现象，部分个股倒挂幅度超28%。业内建议从赛道逻辑

转向基本⾯分析，采取分散投资和严格交易规则以应对市场波动。

来源：中国证券报 2026-08-13

从卖资产，到卖投资能⼒，国内公募量化

模型出海

国内公募基⾦正从输出中国资产转向输出投资能⼒，富国基⾦将其量化模

型应⽤于新加坡市场，为当地ETF提供选股⽀持，标志着中国公募量化投

资能⼒的国际化拓展。

来源：财联社 2026-08-12

银⾏理财热衷打新 底仓波动打破稳赚神话

多家银⾏理财产品参与宇树科技⽹下打新，但底仓波动导致部分产品收益

归零甚⾄亏损，打破了银⾏理财稳赚不赔的神话。2025年起银⾏理财被

纳⼊IPO⽹下A类优先配售对象后，理财公司频繁参与硬科技IPO，但市

场波动加剧了投资⻛险。

来源：财新 2026-08-12
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