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监管⾃律

中基协：7⽉新备案私募证券投资基⾦

1763只 新备案规模728.09亿元

中国证券投资基⾦业协会数据显示，2026年7⽉全国新备案私募证券投

资基⾦1763只，规模达728.09亿元，当⽉私募基⾦总备案规模为

1221.75亿元。截⾄7⽉末，存续私募基⾦规模达25.73万亿元，其中私

募证券投资基⾦存续规模9.1万亿元。

来源：财联社 2026-08-20

上期所：进⼀步扩⼤合格境外投资者参与

商品期货、期权交易范围

上海期货交易所宣布⾃2026年9⽉10⽇起扩⼤合格境外投资者交易范

围，新增热轧卷板和不锈钢期权品种。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-08-20

深交所：深⼊开展发⾏上市审核领域提质

增效专项⾏动

深交所于2026年8⽉20⽇在世界机器⼈⼤会北京经开区专场活动上宣

布，将以创业板改⾰为契机推进发⾏上市审核提质增效专项⾏动，提升审

核透明度和效率，助⼒优质创新企业加速进⼊资本市场。同⽇，深交所与

北京经开区管委会联合启⽤"群雁计划"企业服务平台，强化上市培育、

融资对接等综合服务。

来源：新华财经 APP 2026-08-20

证券公司

券商营收净利普增 两⼤头部赚超200亿元

2026年上半年，中信证券和国泰海通两⼤头部券商归⺟净利润双双突破

200亿元，创历史同期新⾼，⾏业整体呈现营收净利普增态势，但头部与

中⼩券商业绩分化明显。市场回暖、业务转型及资本效率提升共同推动头

部券商业绩爆发，⾏业资源加速向头部集中。

来源：北京商报 2026-08-21

⻓江证券因8年前失职遭警示，涉颂⼤教

育挪⽤定增资⾦于担保
敏感

湖北证监局对⻓江证券采取出具警示函的监管措施，因其2018年作为颂

⼤教育主办券商时未及时发现并披露该公司挪⽤定增资⾦违规担保等问

题。时隔8年，监管最终认定⻓江证券在持续督导阶段存在核查不到位等

失职⾏为，⽽颂⼤教育已因财务问题被实施⻛险警示。

来源：南⽅plus APP 2026-08-20

多家券商最新研判：⾏业配置转向“多元均

衡” “⾮科技”⽅向进⼊增配视野

多家券商研报显示，A股⾏业配置正从集中押注AI赛道转向多元均衡，AI

硬件链仍为核⼼但内部加速分化，同时创新药、有⾊⾦属等⾮科技领域进

⼊增配视野。机构强调基本⾯验证与业绩兑现能⼒成为当前⾏业定价的关

键因素，建议关注科技核⼼资产及具备全球竞争⼒的制造板块。

来源：上海证券报.中国证券⽹ 2026-08-20

券商密集回购稳信⼼，7家正出⼿，注销式

回购为何被⾼看⼀眼？

多家券商近期密集推进股份回购，其中"注销式回购"因能直接增厚每股

收益⽽备受关注，反映出⾏业从短期护盘向⻓期股东价值增厚的转变。在

估值低位与业绩改善预期下，回购潮传递出管理层信⼼，但券商股中⻓期

价值仍取决于ROE和资本使⽤效率，⾏业内部在衍⽣品等业务上的分化

⽇益明显。

来源：财联社 2026-08-20

场外业务

股票私募仓位指数维持⾼位 ⼤型机构加仓

意愿强烈

截⾄2026年8⽉14⽇，股票私募仓位指数连续七周维持在83%以上的年

内⾼位，其中⼤型私募机构加仓意愿显著，50亿元以上规模私募仓位达

88.56%，⽽中⼩型私募则相对谨慎。分析指出，⼤型私募的⾼仓位布局

得益于资⾦稳定性、前瞻性投研及全球流动性改善等因素⽀撑。

来源：证券⽇报⽹ 2026-08-21

美元看空情绪暗流涌动 期权市场押注贬值

⻛险

外汇期权市场近期出现美元看空情绪升温迹象，G10货币对美元看跌期权

溢价升⾄数⽉⾼位，交易员正通过多种策略积累美元空头头⼨，可能引发

美元加速贬值的连锁反应。

来源：新华财经 APP 2026-08-20

固收业务

多国⻓期国债收益率攀升 全球资产配置格

局⽣变

2026年全球主要经济体⻓期国债收益率持续攀升，美国10年期和30年

期国债收益率分别升⾄4.746%和5.336%，创2007年以来新⾼，主要

受财政融资压⼒、通胀预期及AI基建投资分流资⾦等因素驱动。这⼀趋势

正重塑全球资产配置格局，影响股票、外汇及⼤宗商品等各类资产估值，

并可能加剧新兴市场货币贬值和资本外流压⼒。

来源：证券时报⽹ 2026-08-21

多只“固收+⻩⾦”理财产品净值修复

受国际⾦价反弹影响，多只"固收+⻩⾦"理财产品净值回升，但市场呈现

发⾏端降温趋势，机构更倾向于在存量产品中灵活配置⻩⾦资产。专家指

出，⻩⾦正从短期收益⼯具转变为组合"压舱⽯"，投资者需理性看待其

波动⻛险。

来源：证券⽇报⽹ 2026-08-21

从国债到地⽅债 离岸⼈⺠币债券供给持续

增加

2026年8⽉，中国财政部在澳⻔发⾏60亿元⼈⺠币国债，并计划在⾹港

分六期发⾏840亿元国债，较2025年增加160亿元；同时⼴东省在澳⻔

发⾏25亿元离岸⼈⺠币地⽅政府债券，包括绿⾊债券和蓝⾊债券。专家

指出，常态化发⾏国债和地⽅债有助于优化离岸⼈⺠币市场⽣态，拓宽融

资渠道并增强⼈⺠币资产的国际吸引⼒。

来源：证券⽇报⽹ 2026-08-21

债市收盘| 7天期逆回购连续8⽇“零投

放”，债市窄幅震荡

8⽉20⽇中国债市窄幅震荡，10年期国债收益率微幅下⾏0.1BP，国债期

货全线收跌，央⾏连续8⽇维持7天期逆回购"零投放"操作，单⽇净回笼

3274亿元。市场⼈⼠指出需关注后续增量政策落地及资⾦⾯变化，当前

债市仍以国内因素为主导。

来源：财联社 2026-08-20

50亿银⾏转债近乎 “零转股” 落幕，转债

市场供给格局迎来结构性切换

⻘农转债以99.99%的未转股⽐例到期退市，凸显银⾏股股价低迷导致投

资者转股意愿不⾜，同时反映银⾏通过转债补充资本的需求下降。随着银

⾏转债存量缩减⾄4只，市场预计未来转债供给将转向科技属性更强的⼩

盘股，结构⾯临调整。

来源：财联社 2026-08-20

⾦融基础设施

关于智能体发展与⾦融基础设施重构的思

考

随着⼈⼯智能技术在⾦融领域的深⼊应⽤，智能体对⾦融基础设施提出了

身份认证、⾼并发处理、⾏为追溯和⻛控嵌⼊等新要求。2026年中国政

策层积极推动⾦融基础设施重构，构建包含基础层、信任层、算法治理层

等五层架构，以应对智能体时代的数据安全挑战和业务需求。

来源：⾦融时报 2026-08-20

信息科技

ChatGPT突发全球⼤规模服务中断，

OpenAI称正在修复

ChatGPT于8⽉19⽇晚发⽣全球性服务中断，影响⽤户登录、注册及历

史对话读取功能，OpenAI已确认问题并正在修复。此次故障还波及

Codex平台及多个API接⼝，美国与欧洲地区⽤户受影响最为严重。

来源：IT之家 APP 2026-08-20

⾖包上线侧边⼯作台，⽀持对话与操作同

屏进⾏

⾖包近⽇上线侧边⼯作台功能，⽀持AI对话与实际操作同屏进⾏，覆盖办

公与开发场景，实现多任务资源统⼀管理及实时预览编辑。该功能通过多

标签形式整合⽂件、代码及⽹⻚操作，提升⻓任务处理效率并⽀持状态⾃

动恢复。

来源：雷锋⽹ APP 2026-08-20

DeepSeek Harness 更新多模态⽀持，

剧透 V4 视觉版

DeepSeek Harness 最新版本增强多模态⽀持，适配器可配置启⽤原⽣

图⽚请求，并优化了图⽚处理功能，修复了尺⼨过⼤和历史图⽚载荷问

题。同时，该版本还改进了⼦智能体管理、web_search并发查询及

Windows终端⽀持，并宣布"DeepSeek Harness"成为注册商标。

来源：IT之家 2026-08-20

⾃媒体

量化“信仰”：从哪⾥来，向哪⾥去？

2026年7⽉，中国量化私募产品遭遇显著回撤，部分明星产品单⽉跌幅

超20%，引发市场对量化策略的重新审视。⽂章分析了量化"信仰"形成

的三⼤⽀柱⸺赚钱效应、回撤修复能⼒和科学⽅法论，并指出规模扩张

带来的⻛格反噬⻛险，强调投资者需理性区分⻉塔收益与真实阿尔法。

来源：微信公众号 2026-08-20

债券收益率是“房间⾥的⼤象”，股票投资

者却对其视⽽不⻅

美国银⾏调查显示，尽管债券收益率⽆序上升被视为股市第⼆⼤威胁，专

业投资者仍将股票配置⽐例提升⾄2021年11⽉以来最⾼⽔平，凸显市场

对债券⻛险的忽视。

来源：华尔街⻅闻 2026-08-21

其他要闻

中国LPR连续15个⽉不变 “多锚并⾏”料

提升LPR报价效率

中国⼈⺠银⾏8⽉20⽇公布的LPR连续15个⽉保持不变，1年期和5年期

以上LPR分别维持在3.0%和3.5%。专家指出，政策利率稳定

和"DR+LPR"多锚并⾏框架的推进将提升LPR报价效率，增强贷款利率市

场化定价能⼒。

来源：中国新闻⽹ 2026-08-20

路透早报：8⽉21⽇

美国财政部⻓⻉森特表示可能扩⼤美债回购规模，并宣布将对伊朗实

施"史上最严厉制裁"；美韩联合军演期间朝鲜发射10枚弹道导弹，引发

地区紧张局势升级。同时，美国能源部拨款5亿美元⽀持国内关键矿产项

⽬，印度煤炭在新加坡设⽴贸易中⼼以减少对中国资源依赖，Shein计划

9⽉在⾹港上市。

来源：微信公众号 2026-08-21

陆家嘴财经早餐2026年8⽉21⽇星期五

上海出台楼市新政，外环外⼆套房⾸付⽐例降⾄15%，同时恒⼤集团及

许家印案⼀审宣判，许家印被判处⽆期徒刑。此外，美国宣布对伊朗实施

严厉经济制裁，全球股市⾛势分化，阿⾥巴巴2027财年第⼀季度营收增

⻓9%。

来源：微信公众号 2026-08-21

AI“换⼝⽓”，谁能来接⼒？银⾏理财产品

7⽉榜单出炉

7⽉全球资本市场深度回调，A股主要指数下跌，市场避险情绪升温，银

⾏理财产品以低⻛险固收类为主，发⾏数量稳步增加。AI板块由硬件转向

应⽤端表现较强，同时创新药、游戏等低估值领域受资⾦⻘睐，银⾏理财

⼦公司产品占据主导地位，⻛险等级与投资策略匹配度有待提升。

来源：微信公众号 2026-08-20

美债SOS！美出台双向政策维稳，全球⾦

融市场遭遇极限拉扯

美国财政部与美联储8⽉19⽇同步出台双向政策应对美债市场波动，通过

扩⼤⻓期国债回购规模压低⻓端利率，同时释放鹰派信号维持短端利率，

引发全球资产价格重估。尽管政策短期内缓解了市场压⼒，但40万亿美

元债务困局和持续⾼企的实际利率仍使全球⾦融环境⾯临⻓期挑战，资产

配置逻辑正经历系统性切换。

来源：第⼀财经 APP 2026-08-20

7天期逆回购持续零投放 央⾏灵活精准调

控流动性

央⾏近期持续零投放7天期逆回购，8⽉20⽇公开市场净回笼3274亿

元，但专家指出这并⾮流动性收紧信号，央⾏仍将维持充裕基调并灵活运

⽤多种货币政策⼯具。

来源：证券时报⽹ 2026-08-21

美元储备占⽐降⾄57%，⼈⺠币站上

6.72创3年半新⾼，⻩⾦重估逻辑打开

美元储备占⽐降⾄57%，⼈⺠币汇率升⾄6.72创三年半新⾼，同时⻩⾦

因美元信⽤稀释和全球去美元化趋势获得重估⽀撑。美国经济降温与政策

调整推动美元⾛弱，⼈⺠币资产吸引⼒提升，⻩⾦作为⾮主权资产配置价

值凸显。

来源：财联社 2026-08-20

世界⻩⾦协会：7⽉中国市场⻩⾦ETF转为

净流⼊ 央⾏购⾦势头强劲

世界⻩⾦协会数据显示，2026年7⽉中国市场⻩⾦ETF转为净流⼊50亿

元，总持仓增⾄282吨；同期中国⼈⺠银⾏连续第21个⽉增持⻩⾦，单

⽉购⾦20吨创2023年末以来新⾼，凸显⻩⾦在储备多元化中的战略作

⽤。

来源：智通财经⽹ 2026-08-20

公募基⾦AI部署⾛到哪⼀步了？20家头部

公募AI部署全景调研

“公司给员⼯安装了WorkBuddy，全员正在疯狂学习中。”华南某头部基

⾦公司向中国基⾦报记者表示，在“⻰虾”热之后，AI智能体平台已经逐

渐融⼊基⾦公司的⽇常⼯作中。也有基⾦公司⼈⼠表示，除了

WorkBuddy，⽇常⼯作还会⽤Manus、Claude、Kimi等不同AI智能助

⼿协助。

来源：中国基⾦报 2026-08-20

港股“同股不同权”制度升级 科创企业赴港

上市⻔槛⼤幅降低

为了吸引更多创新企业赴港上市，港交所再次祭出“同股不同权”（下称

“WVR架构”）这⼀杀⼿锏。近期，港股落地了2018年以来⼒度最⼤的上

市制度改⾰，WVR架构企业上市规则优化成为其中的核⼼抓⼿。上海证

券报记者了解到，⽬前已有多家科创企业启动架构梳理、合规整改等筹备

⼯作，并积极开展港股上市可⾏性论证，抢抓本次制度优化带来的机遇。

来源：上海证券报 2026-08-20
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