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监管自律

交易所出手！十余组账户被处罚，涉及这些违规行为

国内期货null近期密集处罚十余组违规账户，重点查处实际控制关系账户超限开仓及关联账户对敲转移资金
行为，郑州、上海等地交易所8月共发布12份监管公告，涉事账户均被限制开仓并记入诚信档案。监管层通
过穿透式监管和大数据技术强化账户关联识别，明确释放"超限即约束、违规必追责"信号，同时严打利用流
动性薄弱合约进行的对敲交易，推动期货市场合规运行。

来源：证券时报网 2026-08-22

私募管理规模突破25万亿 资金借“基”奔赴股市

中国证券投资基金业协会（简称“中基协”）最新数据显示，截至7月末，私募存续总规模升至25.73万亿元，
相较于6月末的23.66万亿元显著增长，再度刷新历史纪录。值得注意的是，证券类私募成为规模增长的“主力
军”。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-22

上交所组织新兴市场投资者走进科创板公司 吸引更多境外中长期资金投资中国

上交所于8月17日至20日组织新兴市场投资者走访9家科创板公司，覆盖人工智能、智能制造等硬科技领域，
旨在促进境外中长期资金投资中国资本市场。活动通过实地调研增强国际投资者对中国科创企业的了解，上
交所表示将持续优化交流形式以吸引更多外资。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-22

上期所调整白银、铜品种套保持仓额度自动转化标准

上期所宣布自2026年8月最后一个交易日起调整白银、铜品种套保持仓额度自动转化标准，其中白银品种恢
复临近交割月份额度自动转化机制，而铜品种临近交割月份额度则暂调整为0手。

来源：新华财经 APP 2026-08-21

青岛证监局召开辖区深交所重点拟上市企业座谈会

青岛证监局联合深交所召开重点拟上市企业座谈会，传达资本市场改革政策并听取企业意见，强调企业需严
守底线、科学谋划以提升上市质量。会议旨在推动辖区企业利用资本市场实现高质量发展，并加强监管与服
务协作。

来源：证券时报网 2026-08-21
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香港证监会行政总裁梁凤仪会晤印尼金融监管及证券null代表团

香港证监会行政总裁梁凤仪于2026年8月19日会晤印尼金融监管及证券null代表团，双方就市场稳健监管改革
及潜在合作领域展开交流。同日举行的技术会议中，香港证监会分享了提升市场透明度及投资者信心的相关
经验。

来源：证券时报网 2026-08-21

港交所新股规则改了！上市申请有效期翻倍延至12个月，即日生效

港交所宣布自2026年8月21日起实施为期三年的短期豁免政策，将新股上市申请有效期从6个月延长至12个
月，旨在提升企业上市时间表管理灵活性并减少重复工作，同时维持现有监管标准。该政策适用于公告日仍
有效或之后提交的申请，港交所将定期评估实施效果并适时调整。

来源：证券时报网 2026-08-21

财政部：1—7月证券交易印花税1864亿元，同比增长99.2%

2026年1—7月，中国证券交易印花税收入达1864亿元，同比大幅增长99.2%，占同期印花税总收入3530亿元
的52.8%。

来源：第一财经 2026-08-21

证券公司

券商“三投联动”直面现实拷问：投行强在当下，投资如何赢在未来？

券商“三投联动”模式面临投资端与投行端发展不均衡的挑战，头部机构已通过战略协同验证其可行性，而多
数券商因投资能力不足、资本约束及项目竞争激烈难以实现理想联动效果。部分中小券商正探索差异化路
径，如聚焦并购或区域市场，以提升综合竞争力。

来源：证券时报网 2026-08-24

股价被质疑？投资者犀利发问！4家券商直面回应
敏感

四家券商（中信证券、国泰海通、中信建投、光大证券）在2026年上半年业绩发布会上回应投资者对股价低
迷的质疑，强调将通过分红、回购、投资者关系管理等方式提升市值，并探讨了业务转型以应对市场波动。

来源：证券时报网 2026-08-23

这周4名保代被罚，两名1年禁业，券商年内已收39张投行罚单
敏感

中天国富证券因在东旭光电2017年非公开发行股票财务顾问及主承销商期间存在虚假记载及未尽勤勉尽责义
务，被河北证监局处以没收业务收入283.02万元、罚款1415.09万元，并暂停财务顾问业务许可6个月的重
罚。该案成为2026年投行领域唯一一起被暂停业务许可的顶格处罚，凸显监管对重组项目穿透式追责的强化
趋势。
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来源：财联社 2026-08-22

东方财富，大赚超80亿元！13家券商，中考成绩出炉

2026年上半年，13家券商披露业绩，东方财富以80.64亿元净利润领跑，同比增长44.85%，证券业务收入占
比达78.3%；中信证券、国泰海通分别以233.43亿元和202.60亿元净利润位居行业前两位。

来源：证券时报网 2026-08-22

券商人才，“空降”A股公司！董秘，已成“上岸”首选？

随着券商行业生态变革加剧，2026年券商人才加速流向上市公司，董秘岗位因能力适配成为热门选择，兆易
创新等企业接连聘任券商背景人士担任该职。这一趋势反映了投行业务收缩、监管趋严背景下，专业人士向
产业端转型的新动向。

来源：证券时报网 2026-08-21

葛小波辞任国联民生证券总裁 汪锦岭代为履职

国联民生证券总裁葛小波因个人原因辞职，由执行副总裁汪锦岭代行总裁职责；葛小波在任期间推动公司从
区域券商转型为综合性大型券商，其离职后或加盟华兴资本。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-21

证券APP月活创年内新高

2026年7月中国证券APP月活达1.87亿创年内新高，主要源于市场波动加剧促使存量用户高频盯盘交易，而非
新增杠杆资金推动。头部券商加速AI功能迭代，从智能问答向全流程投资服务升级，推动行业向财富管理和
工具化运营两极分化发展。

来源：证券时报网 2026-08-21

场外业务

工具创新服务下沉期货业为中小微企业筑起风险"防护墙"

期货行业通过创新工具和服务下沉，为中小微企业提供场外期权等风险管理方案，帮助其应对大宗商品价格
波动。交易所、期货公司和产融基地协同合作，通过培训、实操指导和专项计划，推动期货工具嵌入企业经
营全流程，提升风险管理能力。

来源：中国证券报 2026-08-22

博通拟筹集1000亿美元表外债务，违约风险指标CDS创下新高
敏感

博通计划通过特殊目的载体（SPV）筹集高达1000亿美元的表外债务，用于AInull融资，此举导致其信用违约
掉期（CDS）飙升至历史新高，引发市场对科技巨头隐性债务风险的担忧。该交易结构设计旨在降低融资成
本，但评级机构警告其可能限制博通的财务灵活性，并加剧信用市场的风险敞口。
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来源：华尔街见闻 2026-08-21

量化指增“剪刀差”：从归因到配置再校准

2026年上半年，中国私募量化指增策略业绩呈现显著“剪刀差”，中证500指增超额收益仅为0.85%，远低于沪
深300和中证1000指增表现。市场结构极端分化、因子拥挤度差异及策略暴露匹配问题成为关键影响因素，
促使行业加速策略迭代与风控体系升级。

来源：中证网 2026-08-24

27家百亿私募重仓股揭晓！新进29只个股，减持7只

截至2026年8月，27家百亿私募重仓股披露显示，机械设备行业最受青睐，鸿仕达等8只个股获重仓，其中鸿
仕达被3家私募新进持有。私募整体调仓活跃，二季度新进29只个股，减持7只，持仓总市值达264.12亿元，
股票私募仓位指数维持在83.97%的高位。

来源：证券时报网 2026-08-23

私募信披新规落地在即 各方启动合规升级工作

《私募投资基金信息披露监督管理办法》将于2026年9月1日实施，私募行业正积极完善内控机制、升级技术
系统以应对新规要求，重点强化嵌套投资穿透披露及责任主体划分，提升行业透明度与规范化运作水平。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-22

11家期货公司上半年合计实现净利润超28亿元

2026年上半年，11家期货公司合计实现净利润28.13亿元，其中中信期货和国泰君安期货净利润同比增幅均
超100%，行业整体呈现量质齐升态势，但部分中小型期货公司业绩承压。

来源：证券日报网 2026-08-22

大型私募仓位维持高水平运行 科技板块仍受宠

截至2026年8月，A股市场大型私募基金仓位指数维持在83.97%的高位，已连续7周高于83%，显示其对市场
的持续看好；尽管科技板块近期调整，私募仓位仍从6月底的82%升至7月底的84.53%，创年内新高，但8月
市场反弹后略有回落。

来源：证券时报网 2026-08-22

固收业务

金融协同扩内需：1000亿专项资金落地 超2万亿债券蓄力

财政部宣布下半年将发行超2万亿元地方政府专项债券和超长期特别国债，并推出1000亿元专项资金用于扩
大贴息优惠政策范围，以促进民间投资和居民消费。该政策已惠及1.13亿人次居民和622万家企业，覆盖传统
产业及新兴产业，旨在通过财政null协同效应提振内需。

来源：21世纪经济报道 2026-08-24
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地方审计揭专项债资金闲置、收益不足等老问题，如何解决

多地审计报告揭示2025年地方政府专项债资金闲置、收益不足等长期问题，涉及资金使用不规范、项目运营
效益低下及资产管理缺位，凸显监管不严与制度完善需求。专家建议优化专项债发行管理、强化全周期监管
并调整收益测算标准，以提升资金使用效率与风险防控能力。

来源：第一财经 2026-08-23

债市收盘| 央行终结7天期逆回购连续8日的“零投放”，债市仍整体回调

央行8月21日结束连续8天的7天期逆回购零投放，单日净投放950亿元，但债市仍整体回调，10年期国债收益
率上行0.3BP，国债null主力合约全线下跌，业内人士指出利率快速下行后止盈盘增多及资金面收敛是主因。

来源：财联社 2026-08-21

韩国财长：将密切关注全球债券收益率上升的影响

韩国财长具润哲表示，将密切关注全球债券收益率上升对韩国国债市场的影响，并采取措施降低企业和家庭
融资成本。同时，政府将警惕汇率波动风险，积极应对市场变化。

来源：新华财经 APP 2026-08-21

今年以来发行规模超2000亿元 熊猫债券市场实现量质双突破

2026年前8个月熊猫债券发行规模突破2000亿元，中广核国际最新发行25亿元债券，市场呈现量质双升态
势。专家建议优化注册机制并吸引长期资金，以促进熊猫债券市场持续扩容提质。

来源：证券时报网 2026-08-22

信息科技

OpenAI下调GPT-5.6Sol模型价格，API与Credit费用降幅超20%

OpenAI宣布下调GPT-5.6Sol模型的API与Credit调用价格，输入和输出费用降幅分别达20%和33%，同时调整
了缓存和长上下文功能的价格。此次降价已上线API，并逐步向ChatGPT Work和Codex credits方案推送。

来源：IT之家 APP 2026-08-22

消息称字节豆包最快下周发布对标腾讯 WorkBuddy 办公类 AI 产品

字节豆包团队最快将于下周发布对标腾讯WorkBuddy的办公AI产品，该产品将独立于现有豆包App的"工作任
务"模式，并整合飞书团队资源以强化AI业务布局。此次发布标志着字节将豆包培育为核心AI主干业务的战略
推进，产品已新增远程操作、虚拟桌面等办公功能。

来源：IT之家 2026-08-22

DeepSeek API计费调整 周末统一按低谷时段价格计费
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DeepSeek API开放平台将于2026年8月23日起调整计费规则，周末（周六及周日）全天统一按低谷时段价格
计费，不再区分峰谷时段。此前高峰时段价格为低谷时段的两倍，调整后用户周末使用成本将显著降低。

来源：财联社 2026-08-22

刚刚，DeepSeek正式发布多模态模型

DeepSeek于8月20日正式发布实验性多模态模型DeepSeek-V4-Flash-Vision-Exp，该模型在视觉理解能力上
显著提升，接近Opus-4.8水平，支持图文混合输入并通过API提供商业应用示例，计费方式与V4-Flash模型一
致。

来源：Bianews 2026-08-21

自媒体

7月跌了15%的量化多头，有的首周已经完成修复！

7月量化多头产品遭遇近十年第二大单月跌幅，平均下跌15.67%，但8月首周部分产品超额收益快速修复，净
值已收复失地，凸显策略差异。市场反弹主要由小盘beta驱动，仅7.68%产品完全修复回撤，极端行情下策
略真实成色显现。

来源：微信公众号 2026-08-21

这届年轻人，开始拥抱ETF了

中国ETF市场近年来快速发展，截至2026年6月数量已达1595只，总规模突破6万亿元，年轻投资者占比显著
提升，35岁以下群体交易占比达39.5%。然而，投资者在选品、仓位管理和行为偏差方面仍面临挑战，需加
强资产配置纪律和投教服务以提升ETF使用效率。

来源：微信公众号 2026-08-21

其他要闻

央行、市场监管总局明确人民币买卖边界

中国人民银行与市场监管总局联合发布公告，明确禁止买卖现行流通人民币，以维护货币信誉和流通秩序，
同时允许已停止流通的人民币和纪念币在特定条件下进行合法交易。该规定旨在打击非法金融活动和虚假宣

传，保护消费者权益，自2026年9月1日起施行。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-22

三部门升级财政null协同促内需政策

财政部、中国人民银行、金融监管总局联合发布通知，自2026年8月1日起扩大财政null协同促内需政策范
围，将中小微企业流动资金贷款和信用卡分期消费纳入贴息支持，并提高贷款规模上限，旨在通过财政引导
和金融支持促进投资与消费。该政策实施7个月以来已惠及1.13亿人次和622万家企业，累计支持新发放信贷
超20万亿元，有效引导金融资源流向实体经济。

http://www.bianews.com/news/details?id=244049
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg5ODkxNDI5MA==&mid=2247489322&idx=1&sn=afcf1278ce5a4dbd8f5df63eb6e00527
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU1MDk3Njc3NA==&mid=2247546090&idx=1&sn=47cc25171061513bfd04bf16875d81fe
https://www.cnstock.com/commonDetail/766940
https://www.cnstock.com/commonDetail/766921


来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-22

路透早报：8月24日

伊朗外长称美国拟对伊实施新制裁反映其绝望，并强调新措施将失败；俄罗斯总统普京警告乌克兰袭击俄经
济目标将引发报复，同时重申愿基于现实进行和谈。阿里巴巴宣布启动102亿美元香港新股配售计划，资金
将全部投入人工智能建设。

来源：微信公众号 2026-08-24

陆家嘴财经早餐2026年8月24日星期一

全球市场本周聚焦杰克逊霍尔央行年会及英伟达财报，美联储官员表示美国国债市场运作正常，而伊朗局势
紧张可能影响霍尔木兹海峡石油出口。中国私募基金管理规模连续创新高，机器人板块经历波动后估值回

落，被视为布局良机。

来源：微信公众号 2026-08-24

市场博弈加剧 金价长短周期走势或分化

8月以来，国际金价大幅反弹，伦敦现货黄金价格累计涨幅超13%，主要受美联储加息预期降温、美债收益率
回落及中东地缘局势变化等多重因素推动。业内人士分析，短期金价上涨动能充足，但中期或受政策预期及
地缘冲突影响反复波动，长期则因美元信用风险及全球地缘不确定性具备持续上涨潜力。

来源：中证网 2026-08-22

A股市场首例职工董事身份不合规监管案的几点思考

浙江证监局对某上市公司职工董事未建立劳动关系的违规行为采取监管措施，成为A股市场首例职工董事身
份不合规案例，凸显上市公司治理中任职合规的重要性。该事件警示企业需强化董事提名审查、完善职工董
事全周期管理机制，并将独立性建设作为核心治理战略，以实现从形式合规到实质治理的转变。

来源：证券日报网 2026-08-21

基金公司加快推进存量产品费率优化

基金公司正加速推进存量产品费率优化，以符合《公开募集证券投资基金销售费用管理规定》要求，通过增
设C类份额和调整销售服务费结构，提升投资者持有体验并促进行业向"重持有、重服务"转型。

来源：证券日报网 2026-08-21

下半年以来千亿元级资金借道股票型ETF布局A股

2026年下半年以来，A股市场震荡调整中，股票型ETF吸引超3676亿元资金净流入，资金通过科创半导体ETF
等产品布局科技板块，同时市场关注低估值小市值品种和传统价值板块的投资机会。基金经理建议关注政策
效果、中报业绩及海外流动性等关键因素，并推荐"红利+小盘+科技"的配置策略。

来源：证券日报网 2026-08-21

http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU4OTg2NTY0OA==&mid=2247516374&idx=1&sn=cabc6bb2ab66094ca17ea403ad973ab2
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http://www.zqrb.cn/fund/jijindongtai/2026-08-21/A1787315515201.html

