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监管自律

交易所收紧IPO？求证：要求券商从源头提升申报质量

近日关于交易所收紧IPO申报的传言再起，传言称“除了有细则的行业，亏损的（企业）都要收紧申报”。记者
采访权威人士了解到，交易所确有向券商沟通，核心是针对近期申报项目整体质量参差不齐的现状，要求保
荐机构切实履行“看门人”职责，避免盲目“一拥而上”的抢报行为，而非收紧IPO或提高亏损企业门槛。

来源：财联社 2026-08-24

中国期货市场监控中心：截至2026年7月底 期货市场资金总量2.64万亿元

中国期货市场监控中心数据显示，截至2026年7月底，期货市场资金总量达2.64万亿元，较2025年底增长
23%，其中机构客户权益占比提升至73%，反映市场结构持续优化。

来源：证券时报网 2026-08-24

大商所：开展部分化工品期货服务出口定价试点项目

大商所宣布启动化工品期货服务出口定价试点项目，涵盖聚丙烯等品种，旨在提升大宗商品国际定价影响
力，单个企业最高可获30万元支持。

来源：证券时报网 2026-08-24

《上海期货null不锈钢期货业务细则（修订版）》发布

上海期货null发布修订版不锈钢期货业务细则，经理事会审议通过并获中国证监会批准，将于2026年9月24日
正式实施。

来源：财联社 2026-08-24

深交所创业板注册制6周年 深圳上市企业数量全国第一

深交所创业板注册制改革实施6周年，深圳上市企业数量达166家居全国首位，涵盖电子、计算机等高技术行
业，并涌现6家市值超千亿元的龙头企业。深圳创新企业借助资本市场加速发展，凸显创业板对科技创新的
支持作用。

来源：财联社 2026-08-24

广期所：对19名违规客户实施纪律处分
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广州期货null对19名违规客户实施纪律处分，涉及9起违规案件，旨在强化市场合规意识并维护期货市场秩
序。

来源：中新经纬 2026-08-24

证券公司

券商系公募再迎人事调整，基金业“换帅潮”因何而起

券商系公募基金行业近期迎来高管密集调整，东方基金等多家机构因退休潮、股东变更及费率改革等因素发
生人事变动，反映出行业成熟化进程中人才流动的常态化趋势。尽管高管更迭可能带来新思路，但大股东主

导的战略方向通常保持稳定，对公司长期发展影响有限。

来源：第一财经 2026-08-24

券商竞逐股票期权做市资格 开拓业务新空间

随着股票期权市场稳健发展，券商正积极竞逐衍生品做市业务资格以优化营收结构并拓展增量空间，国投证
券近期申请该资格已获证监会反馈意见。业内专家指出，衍生品做市业务对券商资本实力和综合服务能力要
求较高，但能带来稳定现金流并提升市场参与度，成为券商差异化竞争的重要赛道。

来源：证券日报网 2026-08-25

东吴证券落地全国首单券商“数字人民币+货币桥+跨境投资”创新业务

东吴证券联合工商银行苏州分行成功完成全国首单券商“数字人民币+货币桥+跨境投资”创新业务，实现跨境
资金秒级到账与全链路可追溯，为资本项下数字人民币跨境应用及券商合规扩容提供示范。该业务通过区块
链技术提升效率并满足监管要求，为人民币国际化及区域经济发展注入新动能。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-24

东方证券合并上海证券获股东大会高票通过

东方证券拟以251.2亿元收购上海证券100%股权，交易方案获股东大会高票通过，合并后公司资产总额将突
破6000亿元，有望跻身行业前十。此次重组旨在提升资本实力与竞争力，顺应行业集约化发展趋势，助力上
海国际金融中心建设。

来源：财联社 2026-08-24

造谣“天风证券分析师孙潇雅被罚8亿” 诽谤者被行拘7天

38岁男子因在网络散布“天风证券分析师孙潇雅被罚8亿”的不实谣言，被警方处以行政拘留7日。天风证券此
前已辟谣并报案，孙潇雅目前正常在职，担任公司研究总经理助理及新能源首席分析师。

来源：财联社 2026-08-24
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场外业务

美元徘徊数月低位 期权市场看空押注升至2月来最强

美元近期持续走弱，期权市场看空押注升至2月来最高水平，主要受美国财政部债券回购计划及市场对美元
信心下滑影响。外汇期权市场对美元下行风险的对冲需求激增，瑞士法郎、欧元等货币隐含波动率显著上
升。

来源：财联社 2026-08-24

场内场外工具协同互补 上市公司风险管理路径日趋多元

2026年8月，中国上市公司风险管理需求持续增长，场外衍生品交易吸引力增强，46家企业参与其中，商品
类产品首次超越其他类型。随着新能源、消费等中下游中小企业批量入场，套保工具从场内期货期权向场外
定制化方案扩展，形成互补协同的风险管理格局。

来源：中国网 2026-08-24

固收业务

美国加码回购债券难挡定价权转移 久期风险加剧全球资产价格波动

美国财政部计划动用近万亿美元回购债券以应对久期风险，但市场对供给过剩的长期矛盾仍存担忧，私人投

资者成为美债定价主力，推动长债收益率进入更高区间。与此同时，高利率环境促使美、日、欧银行板块大
幅上涨，净息差修复带来盈利重估。

来源：证券时报网 2026-08-25

债市震荡调整不改多头主线 阶段性回调仍是布局良机

国内债市近期呈现震荡调整态势，长端利率先创新低后反弹，但经济偏弱和权益市场调整支撑的宽松预期与
避险逻辑未变，市场多头趋势依然稳固。分析人士指出，短期调整提供优质加仓窗口，建议机构优选品种并
把握关键点位，重点关注超长端国债的博弈价值。

来源：新华财经 APP 2026-08-24

债市收盘|资金面偏紧下长端走强，30年期国债收益率下破2.16%

8月24日中国债市在资金面偏紧背景下呈现长端走强态势，30年期国债收益率下行1.4个基点至2.159%，创下
新低，市场关注次日MLF续作情况。尽管央行单日净投放3400亿元逆回购，但债券供给压力仍使资金面承
压，机构对债市走势保持谨慎乐观态度。

来源：财联社 2026-08-24

全球长债收益率持续飙升 人民币债券凸显韧性

全球长债收益率持续飙升，美欧日等多国国债收益率创数十年新高，主要受通胀黏性、财政供给压力及资本

分流等多重因素驱动。尽管美国出台财政救市政策，但效果短暂，而人民币债券因国内基本面独立性和政策
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周期差异，展现出较强韧性，有望吸引全球配置资金。

来源：经济参考网 2026-08-25

7月企业债券净融资 同比增加1787.5亿元

中国人民银行数据显示，2026年7月企业债券净融资达4535.9亿元，同比增加1787.5亿元，反映出债市融资
成本降低推动企业"以债替贷"趋势，直接融资重要性显著提升。

来源：经济参考报(数字报) 2026-08-25

信息科技

超级AI，突发利空！

Anthropic旗下旗舰AI模型Fable 5因定价过高导致企业采用率低迷，2026年6月发布后仅占公司产品总消费支
出的11%，被低价模型Opus 5超越，反映出企业客户正转向性价比更高的AI解决方案。与此同时，尽管AI行
业面临调整，半导体板块仍吸引大量资金流入，杠杆ETF投资呈现显著投机特征。

来源：券商中国 2026-08-24

Anthropic最强大模型Fable5遇冷，企业用户转向更便宜AI产品

Anthropic最新大模型Fable5因高定价和性能需求不匹配导致企业用户转向更便宜的替代品，其支出占比仅
11%，引发市场对其高支出商业模式的质疑。尽管Anthropic收入快速增长并实现首次盈利，但OpenAI的
GPT5.6等低价竞品正抢占市场份额，增加了其IPO前景的不确定性。

来源：IT之家 APP 2026-08-24

月之暗面：Kimi第一代万亿参数多模态模型将于本月底下线

月之暗面宣布其第一代万亿参数多模态模型Kimi-K2.5将于2026年8月31日下线，同时下线的还包括
moonshot-v1系列模型，用户可迁移至更强大的Kimi-k3、Kimi-2.6等后续版本。该模型采用MoE混合专家架
构，总参数达1万亿，自2026年1月发布以来已服务7个月。

来源：Bianews 2026-08-24

自媒体

一文深度解析债券投资交易主要违规行为、合规要点、典型案例与管控建议等

中国债券市场托管规模超160万亿元，稳居全球第二。银行、券商、基金、保险每天在这里做着海量交易：
买债、卖债、借钱、借券……盘子大、链条长、玩家多，注定了这里是合规风险的高发地带。

来源：invictus耀的法研库 2026-08-24
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中金：美债风波如何影响A股？

近期，全球部分主要经济体长端国债收益率同步抬升引发市场关注。美国30年期国债收益率一度冲破5.3%，
创2007年以来新高，10年期美债利率数次突破4.7%；日本10年期国债收益率升至2.93%，创近30年新高，英
国及法国10年期国债收益率升至2008 年以来高位，德国创2011年以来新高。

来源：中金点睛 2026-08-24

其他要闻

央行调控更精准灵活 货币政策价格型工具持续丰富

中国人民银行近期通过增加隔夜逆回购操作频率、收窄利率走廊等措施，持续完善短端利率调控机制，推动
货币政策框架向价格型转型。专家指出，这些精准灵活的工具创新有效降低了市场利率波动性，未来将进一
步优化政策利率传导机制，构建以价格调控为主、保留数量型工具的政策框架。

来源：经济参考报(数字报) 2026-08-25

路透早报：8月25日

美国扩大对伊朗次级制裁，同时担忧中国反制；中国与约旦呼吁维持美伊停火并恢复霍尔木兹海峡通行。美
加贸易谈判破裂，特朗普威胁对加拿大汽车加征50%关税。

来源：路透财经早报 2026-08-25

陆家嘴财经早餐2026年8月25日星期二

中国央行通过5000亿元MLF操作和隔夜逆回购组合拳维护月末资金面，同时上海公布“十五五”产业规划新增
三个万亿级产业集群；全球市场方面，美债利率波动引发科技股重估，美国政府宣布对伊朗实施经济制裁，
特朗普计划提高加拿大商品关税至50%。

来源：Wind万得 2026-08-25

积极财政政策靠前发力稳增长 下半年“提挡加速”空间可期

2026年，中国积极财政政策持续发力，通过加快支出进度、扩大内需及防范地方政府债务风险等措施推动经
济稳增长。专家指出，下半年财政政策将提速，重点包括加快2.96万亿元存量政策落地、优化财政null协同机
制，并深化地方债务化解与平台转型。

来源：证券时报网 2026-08-25

年内A股超200起并购项目中途折戟 加速优质重组标的筛选

2026年A股市场并购重组终止案例达206起，同比增长32.9%，主要因估值定价分歧和市场环境变化导致，反
映出并购市场正从规模扩张向价值创造转型。专家认为，终止率上升虽增加短期摩擦，但有助于挤出估值泡

沫，推动并购回归产业整合本质。

来源：证券日报网 2026-08-25

https://mp.weixin.qq.com/s/IAJBS7-Nb211T9nKtypsoQ
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2026-08/25/content_118175.htm
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU4OTg2NTY0OA==&mid=2247516386&idx=1&sn=ec2183d4980cbeaff3d8f4e979d58557
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODQ4MjgyMQ==&mid=2651350280&idx=3&sn=65bf34602843462c0404001de9e8a4a1
https://h5.stcn.com/pages/detail/detail?id=4115071&jump_type=reported_info
http://www.zqrb.cn/stock/gupiaoyaowen/2026-08-25/A1787576088430.html


外资机构密集调研A股公司 集体唱多中国资产

外资机构近期密集调研A股科技与制造业龙头企业，并集体看好中国资产的中长期投资价值，尤其关注AI、
创新药等领域的核心资产。高盛、瑞银等机构认为，尽管短期市场波动，中国AI产业链的长期增长逻辑依然
稳固，且政策与资金层面持续释放积极信号。

来源：证券日报网 2026-08-25

年内公募基金高管变更263人次

2026年公募基金行业高管变更达263人次，呈现“年初集中调整、年中结构优化”特征，反映出行业治理结构
持续完善并向专业化、数字化方向转型。监管要求提升与业务多元化发展共同推动核心岗位适配性调整，尤
其是CIO等战略岗位配置提速，标志着行业进入更成熟稳健的发展阶段。

来源：证券日报网 2026-08-25

有色板块关注度升温 基金公司密集“上新”

近期有色板块关注度显著提升，公募基金加速布局，8月以来已有3只有色主题基金成立，另有3只正在或即
将发行，同时超百亿资金流入相关ETF。

来源：证券时报网 2026-08-25

“创系列”指数ETF矩阵 持续扩容 引导资金配置成长赛道

“创系列”指数ETF矩阵持续扩容，近期9家基金公司集中申报创业板电池指数ETF，覆盖电池产业链关键领域，
机构看好其产业升级与景气回升前景。截至2026年8月，相关ETF规模达2051.3亿元，产品布局延伸至算力、
金融科技等赛道，并拓展海外市场，未来将推动医疗、专精特新等指数落地以引导资金精准配置。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-24

业绩比较基准“换锚” 银行null机构直面“翻译”挑战

《银行保险机构资产管理产品信息披露管理办法》实施在即，银行null机构正密集调整业绩比较基准，从固
定数值转向挂钩债券指数、存款利率等公式化表达，以提升信息披露连贯性。面对专业指标带来的理解门
槛，机构需通过资产配置图示等方式做好"翻译"工作，帮助投资者理解风险收益特征。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-08-25
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