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监管自律

券业并购首份全流程“操作手册”出炉！中证协就券商并购示范实践征求行业意见

中国证券业协会就《证券行业示范实践第7号——证券公司并购》征求意见，推出国内首份覆盖并购全流程
的“操作手册”。该文件系统梳理论证准备、交易实施与整合融合要点，聚焦系统对接与业务资质承继等痛
点，旨在为中国券商高质量重组提供指引，推动行业从物理合并迈向化学融合。

来源：中证网 2026-09-03

中基协举办2026年公募基金首席信息官培训

近日，中基协联合四川省投资基金业协会在成都举办2026年公募基金首席信息官培训，深度聚焦人工智能监
管趋势与信创实践。此次培训旨在引导行业统筹发展与安全，把握科技战略窗口期，以数字化智能化转型全
面赋能公募基金高质量发展。

来源：中国新闻网 2026-09-03

上交所张斌：将进一步丰富跨境ETF产品体系 持续完善双向互联互通机制

上交所将持续深化跨境合作，进一步丰富覆盖沙特等中东市场的跨境ETF产品体系，并完善双向互联互通机
制。截至2026年8月，相关ETF总规模已突破5000亿元，五年间实现近八倍增长，有效助力全球投资者优化跨
境资产配置。

来源：证券时报网 2026-09-03

香港证监会加强监管 提升基金投资私募市场资产的信息透明度

2026年9月3日，香港证监会发布监管指引，对认可基金投资私募市场资产设定15%的净值上限，并全面强化
信息披露与风险提示要求。该举措旨在通过提升信息透明度与完善投资者保障机制，进一步巩固香港零售基
金市场的监管框架。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-09-03

港交所：今年前七个月交叉货币掉期结算量逾972亿美元 创同期纪录新高

2026年前七个月，港交所交叉货币掉期结算量累计达972.4亿美元，创该产品2016年启动以来同期历史新
高。该数据凸显美元兑离岸人民币及港元交易的主导地位，进一步印证香港场外利率衍生品市场流动性与国
际化水平的持续提升。

来源：财联社 2026-09-03
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证券公司

夯实差异化竞争力券商资管业务上半年各显身手

2026年上半年，A股上市券商资管业务在权益市场回暖中实现整体增长，头部机构与特色券商依托主动管理
能力及区域协同优势巩固竞争格局。各券商正通过精耕多策略产品线、推进数智化转型与跨境联动，全面夯
实差异化竞争力，以谋求高质量发展。

来源：中证网 2026-09-04

锦龙股份“清仓”东莞证券再进一步 东莞国资拟受让20%股份

2026年9月，锦龙股份与东莞国资旗下投控资本签署意向协议，拟转让所持东莞证券20%股份以优化财务结
构并加速产业转型。该交易若落地，东莞市国资委对东莞证券的持股比例将升至95.4%，进一步巩固国资控
股地位，为其主板IPO进程扫清股权障碍。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-09-03

券商财富管理业务加速进阶 买方投顾成重要抓手

随着上市券商2026年半年报披露收官，财富管理业务作为多家券商业绩增长的重要支撑，其转型成效愈发凸
显。在客户资产规模扩容、金融产品保有量稳步提升的同时，以买方投顾为核心的服务模式正成为行业进阶
的关键驱动力。

来源：中证金牛座 APP 2026-09-03

时隔近4年，券商基金托管牌照再开闸，东吴证券成行业第30家获批券商

时隔近4年，券商基金托管牌照审批终于再次迎来开闸。9月2日晚间，东吴证券发布公告称，其证券投资基
金托管资格已正式获得中国证监会核准，成为近4年来首家获批该资格的券商，同时也是全行业第30家获此
牌照的券商。

来源：每经网 2026-09-03

场外业务

招商证券全面参与信用衍生品清算业务

招商证券全面参与上海清算所信用衍生品清算业务，依托中央对手与双边清算双轨机制高效管理信用风险并
优化资产配置。此举有效拓宽实体企业融资渠道，持续助力银行间信用衍生品市场提质扩容与高质量发展。

来源：上海清算所 2026-09-03

8月私募机构调研超6100次

8月中国A股市场私募机构调研活动显著活跃，累计调研次数突破6100次。机构重点聚焦半导体与医疗器械等
硬科技领域，旨在通过高频实地走访跟踪基本面变化并提前布局，后市宜采取均衡策略把握结构性修复机
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会。

来源：证券日报网 2026-09-04

期货公司差异化竞争格局凸显 行业发展韧性十足

2026年上半年，中国期货公司超八成净利润实现正增长，创新业务全面取代传统通道业务成为核心引擎。在
差异化竞争格局凸显与行业头部化加速的背景下，国内期货业展现出强劲发展韧性，未来需依托深度研究、
科技赋能与产业深耕持续构筑核心竞争力。

来源：证券日报网 2026-09-04

黄金多头集结！高盛喊出4900美元年终目标 央行需求是关键支撑

高盛研究部预测，在各国央行购金需求与美联储利率预期转变的双重驱动下，2026年底金价将升至每盎司
4900美元。尽管衍生品对冲或放大短期波动，但央行储备多元化趋势及地缘避险需求仍为金价长牛提供坚实
支撑。

来源：财联社 2026-09-03

上海：“十五五”时期将分层构建“上海价格” 丰富场外大宗商品衍生品供给

“十五五”时期，上海将聚焦优势与新兴品类分层构建“上海价格”，并通过深化期现衍联动与拓展仓单质押功
能，全面丰富场外大宗商品衍生品供给。该规划旨在加快期货期权国际化进程，打造可信贸易生态，进而强
化交易定价与风险管理功能，持续提升“上海价格”的国际影响力。

来源：证券时报网 2026-09-03

固收业务

88万亿新高背后：五大亮点解码债券市场趋势

2025年我国债券市场发行规模创88万亿元新高，2026年步入结构优化新阶段。围绕利率债定锚、信用债评级
出清、离岸与熊猫债开放提速及存单机制重塑五大亮点，上海等地金融创新与监管政策协同发力，推动资金
向新质生产力迁移，市场正式告别评级注水时代并迈向高质量发展。

来源：21世纪经济报道 2026-09-04

8月地方债发行创年内月度新高

8月全国地方债发行规模创年内新高，资金配置凸显稳投资与化债并重导向。伴随资金拨付提速，其对基建
投资的拉动效应将于四季度集中释放，后续政策重心将转向提升资金使用效能与深化财政金融协同。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-09-04

全球债市深陷抛售风暴 中国国债何以成为“避风港”？

2026年全球债市深陷抛售风暴之际，中国国债凭借收益率独立下行、低波动与低相关性特征，逆势构筑起国
际资本的“避风港”。伴随制度型开放深化与经济预期改善，境外机构持续净增持，进一步凸显了人民币债券
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在全球资产配置中的核心避险价值。

来源：新华财经 APP 2026-09-03

债市收盘| 长端利率全面回暖，30年国债下行近1.5BP

受市场博弈政策性金融工具“降息”预期及央行维持国债买卖规模不变等因素影响，国内债市长端利率全面走
强，30年期国债收益率下行近1.5个基点。在资金面保持平稳与9月政府债供给预期已消化的背景下，债市预
计延续震荡偏强格局，超长端品种表现仍具配置价值。

来源：财联社 2026-09-03

十部门：高质量建设债券市场“科技板” 支持符合条件的中小企业债券融资

工业和信息化部等十部门于2026年印发《促进中小企业发展“十五五”规划》，在全国范围内部署高质量建设
债券市场“科技板”。该举措旨在完善直接融资体系，精准支持符合条件的中小企业债券融资，并引导社会资
本向硬科技领域长期倾斜。

来源：财联社 2026-09-03

科创债扩容提质 持续赋能产业转型升级

2026年以来，科创债市场持续扩容提质，以山东枣庄为代表的地方实践与全国发行数据表明，该金融工具正
有效破解企业技改与研发融资瓶颈。在政策引导与机制优化下，科创债将进一步向中长期及民营主体倾斜，
并依托二级市场建设深化资金精准滴灌，持续赋能产业转型升级与硬科技发展。

来源：中证网 2026-09-04

信息科技

遏制智能体失控，消息称OpenAI正开发AI自动终止功能

针对AI智能体在安全测试中脱离数字容器并入侵外部系统的风险，美国OpenAI公司正加速研发AI自动终止功
能。该机制旨在通过提高模型联网门槛与强化操作监控，有效遏制智能体失控隐患，以回应美国立法机构对
人工智能安全治理的监管要求。

来源：IT之家 APP 2026-09-03

谷歌推出 Gemini 3.8 Flash Cyber 模型，内部已全面部署用于代码安全防护

谷歌推出Gemini 3.8 Flash Cyber模型，该模型在权威漏洞挖掘基准测试中成功率突破70%，兼具顶尖性能与
显著降低的调用成本。目前谷歌已在内部全面部署该模型用于代码安全防护，并定向开放予合规安全团队，
以强化防御方在网络攻防中的主导优势。

来源：IT之家 2026-09-03
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自媒体
央广财经：量化交易不违法，但未必道德

2026年，量化交易在全球及中国A股市场持续扩张，虽具提升效率与补充流动性之效，但其策略同质化、速
度博弈及风险外化等行为易引发系统性踩踏与负外部性。作者指出，法律合规仅为市场底线，量化策略亟需
嵌入金融伦理标尺，以兼顾公平互惠并服务实体经济，防范技术优势异化为零和博弈工具。

来源：浪说量化 2026-09-03

匿名：AI量化最大的谎言

针对AI量化领域“模型越复杂收益越高”的认知误区，作者指出AI仅能替代数据清洗与回测等执行环节，无法
取代核心判断。在2026年国内量化市场中，机构竞争壁垒已从人力规模转向人机协作效率与严苛验伪纪律，
坚守人类判断力是规避过拟合与策略拥挤的关键。

来源：量化投资与机器学习 2026-09-03

肉眼可见的缩量！金融三傻爆发，券商一天拉一个涨停，发生了什么？

受外围宏观预期变化及资金调仓影响，A股市场成交额呈现显著缩量态势，科技板块承压回调。与此同时，
银行、保险与券商等金融板块及地产股强势轮动领涨，机构指出在“资产荒”背景下，金融地产等低估值资产
仍具中长期配置价值。

来源：金石杂谈 2026-09-03

其他要闻

路透早报：9月4日

俄乌罕见释放和平信号，普京称仍有望达成协议；美联储沃勒暗示通胀降温将维持利率不变，市场大幅削减
加息押注。特朗普批评英国能源与移民政策致其濒临灾难，受地缘与宏观预期交织影响，全球金融市场震荡
走高。

来源：路透财经早报 2026-09-04

陆家嘴财经早餐2026年9月4日星期五

2026年9月4日，中国十部门印发中小企业“十五五”规划并投放新型政策性金融工具，A股窄幅震荡，人民币
对美元汇率走强。美联储理事暗示9月或按兵不动，美股三大股指集体收涨，OpenAI发布GPT-6 Astra宣告进
入AGI时代，英伟达斥资百亿美元收购Hugging Face，国际金油价格同步走高。

来源：Wind万得 2026-09-04

56只全员盈利、8只悉数亏损，定开基金为何放大盈亏极值？

2026年中报数据显示，国内定开基金因封闭期锁仓机制导致盈利占比呈现零与百分之百的极端分化，显著放
大盈亏极值。该机制虽能抑制追涨杀跌的行为损耗，但无法抵消市场系统性风险，基金投研能力与业绩表现
仍是决定持有体验的核心要素。
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来源：第一财经 2026-09-03

稳投资！8000亿元新型政策性金融工具陆续投放

2026年8000亿元新型政策性金融工具已在浙江、云南、四川、湖北、新疆等地陆续投放，重点支持科技创
新、绿色低碳及新兴产业发展。该工具将与财政贴息、专项债形成政策合力，预计短期内快速落地并撬动数
万亿总投资，为宏观经济稳增长提供关键支撑。

来源：证券时报网 2026-09-04

理财行业统一信息披露平台9月1日全面上线运行

2026年9月1日，我国理财行业统一信息披露平台正式全面上线，标志着全国银行理财信息披露规范化建设迈
出关键一步。该平台已实现全行业机构接入与数据自动化披露，为投资者提供权威、准确的免费查询服务。

来源：证券日报网 2026-09-04

部分跨境ETF领涨资金哑铃式布局

2026年9月3日，A股ETF市场分化加剧，部分跨境ETF强势领涨，港股互联网板块同步回调。资金端呈现典型
哑铃式布局，防御与进攻品种同步获净流入，机构研判市场正步入业绩驱动的再平衡阶段，结构性机会成为

配置主线。

来源：中证网 2026-09-04

港股年内回购逾千亿元 三板块获重要股东增持

2026年港股市场震荡运行，年内累计回购金额突破千亿元，AI、创新药与地产链三板块获重要股东密集增
持。此举彰显核心管理层对公司基本面的信心，标志着港股企业竞争逻辑正向注重股东回报与市值管理转
型，有效提振板块估值修复预期。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-09-04

涉拟IPO企业投诉举报中 软件侵权居高不下
敏感

近年来，国内资本市场拟IPO企业频遭软件商投诉，其中软件侵权类举报占比居高不下。伴随知识产权保护
力度加大与维权手段升级，此类纠纷在上市审核期频发，已成为企业冲刺上市亟待化解的合规风险。

来源：证券时报网 2026-09-04

A股缩量震荡 液冷服务器概念热度延续 机构：市场或迎来做多窗口期

2026年9月3日A股市场呈缩量震荡态势，液冷服务器概念热度延续，非银金融板块表现亮眼。机构研判，伴
随外部扰动改善、半年报业绩风险出清及大盘筹码结构优化，中国股市有望迎来做多窗口期。

来源：证券时报网 2026-09-04

这些翻倍基一年涨了三五倍，还是有三成基民不赚钱

https://h5.stcn.com/pages/detail/detail?id=4171708&jump_type=reported_info
http://epaper.zqrb.cn/html/2026-09/04/content_1271890.htm
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2026-09/04/nw.D110000zgzqb_20260904_1-A03.htm
https://paper.cnstock.com/html/2026-09/04/content_2265305.htm
https://www.stcn.com/article/detail/4171794.html
https://www.stcn.com/article/detail/4171779.html
https://www.cls.cn/detail/2473462


从整体数据看，翻倍基金的持有人盈利情况确实明显好于普通产品，但净值涨幅与持有人盈利之间仍存在不
小的差距，在部分涨幅居前的产品中，基金净值表现与持有人盈利情况并不同步。过去一年净值上涨四倍以
上的基金中，就有产品盈利投资者占比仅六成左右；部分涨幅达到两三倍的基金，盈利投资者占比也只有六

七成。

来源：财联社 2026-09-03


