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监管自律

证监会核准立桥银行、城堡顾问新加坡公司合格境外投资者资格

中国证监会批准立桥银行和城堡顾问新加坡公司获得合格境外投资者资格，两家机构将严格遵守相关规定开
展境内证券期货投资业务。合格境外投资者制度是我国资本市场开放的重要渠道，证监会正推动制度优化以
增强对境外中长期资金的吸引力。

来源：中国基金报 2026-01-07

2026年首家IPO过会，谁成为幸运儿？三家交易所节奏拉开

北交所IPO晨光电机成为2026年首家过会企业，其业绩稳定性与财务内控问题成为监管问询重点；同时，北
交所与深交所分别有邦泽创科和高特电子两家企业即将上会，延续高效审核节奏。

来源：财联社 2026-01-07

2025全球IPO榜：港交所第一，印度“意外”上榜

2025年全球IPO市场显著回暖，港交所以114家IPO和2863亿港元募资额重回全球榜首，纳斯达克凭借美国医
疗巨头Medline的62亿美元大型IPO位列第二，印度国家证券交易所虽无企业进入前十但以268家上市数量创
下历史纪录。展望2026年，SpaceX等超级独角兽或推动美股IPO规模突破400亿美元，而港交所预计将迎来
150家新股并保持A+H企业融资优势，中美资本市场竞争日趋激烈。

来源：证券时报 APP 2026-01-07

上期所：调整白银期货相关合约交易保证金比例和涨跌停板幅度

上期所宣布自2026年1月9日起调整白银期货AG2601至AG2604合约的交易规则，将涨跌停板幅度设为16%，
套保持仓和一般持仓的交易保证金比例分别调整为17%和18%。

来源：证券时报网 2026-01-07

证券公司

从"股评大佬"到券商高管，湘财证券首席经济学家李康到龄退休
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湘财证券首席经济学家李康因到龄退休，其注册信息已从中国证券业协会官网注销，其职业生涯从"股评大
佬"转型为券商高管，见证了中国资本市场的发展历程。随着李康退休，研究所所长职务由曹旭特接任，湘财
证券研究业务将面临新的市场挑战与战略调整。

来源：每经网 2026-01-07

中信证券首席经济学家明明：2026年长债收益率或“先下后上”

中信证券首席经济学家明明预测，2026年国内经济将延续稳中有进态势，财政政策保持温和扩张，专项债额
度或达5万亿元，超长期特别国债规模维持在1.3万亿元。在政策靠前发力下，长债收益率可能呈现“先下后
上”走势，消费将成为经济增长主要动力，CPI和PPI预计温和回升。

来源：21财经 APP 2026-01-07

券商研究所负责人变动频频 中信建投最新入列

中信建投证券高管武超则调任机构业务委员会主任兼国际业务负责人，原研究职责由首席经济学家黄文涛接
任，此次人事调整凸显公司强化国际业务与跨境研究协同的战略布局。同期多家券商研究所密集进行管理层
调整，反映出行业正推动资深分析师向管理岗位转型，以提升研究业务竞争力。

来源：证券时报网 2026-01-08

三角度观察券商财富管理新叙事

券商财富管理业务正从销售驱动转向买方投顾和服务生态构建，聚焦高质量发展与开放生态共建，通过产品
创新、科技赋能和国际化布局满足客户多元化需求，推动行业向专业化和综合化转型。

来源：证券日报网 2026-01-08

光大证券董事尹岩武离任

光大证券董事尹岩武因工作安排原因辞去董事及相关委员会职务，公司同时收到第二大股东提名的董事候选
人安雪松。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-01-07

加码国际业务！广发证券双轮募资超60亿港元

广发证券拟通过配售H股及发行可转债募资超60亿港元，资金将全部用于境外子公司增资以拓展国际业务，
此举旨在增强跨境服务能力并支持中资企业全球化需求。此次融资是券商行业响应政策导向、加速国际化布
局的典型案例，多家头部机构正同步推进类似战略。

来源：证券时报网 2026-01-07

“央妈的爱”直接惠及非银，券商等机构或告别“跪求资金”时代

中国人民银行计划在特定情景下建立向非银机构提供流动性的机制性安排，以降低其资金拆借难度和成本，
稳定金融市场。该机制将要求非银机构提供合格抵押品并支付惩罚性利率，避免道德风险，同时不纳入常态
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化支持。

来源：界面 2026-01-07

场外业务

【WeNews】因从事与私募基金无关业务 结构化发债首创者暖流、蓝石收警示函
敏感

两家私募基金蓝石和暖流因从事与私募基金管理无关的类投行业务，违反监管规定，被天津证监局出具警示

函。

来源：微信公众号 2026-01-07

固收业务

政策利好+成本优势 熊猫债市场投融资平台功能凸显

2026年熊猫债市场开局表现亮眼，发行规模同比增长66.67%，呈现发行主体结构优化、产品创新及期限长端
化等趋势。在政策利好与人民币融资成本优势驱动下，熊猫债市场投融资平台功能持续凸显，但需警惕汇率
波动等外部风险。

来源：证券日报网 2026-01-08

万科两只中票债权人大会1月21日召开 审议债券展期相关事项

万科两只中期票据"22万科MTN004"和"22万科MTN005"的债权人大会将于1月21日召开，审议债券展期事
宜，宽限期截止日为1月28日，若能在宽限期内达成一致或完成兑付将避免违约风险。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-01-08

30年国债期货“跌跌不休”， 多因素博弈下或迎长期配置窗口
敏感

30年期国债期货持续走弱，创2025年以来新低，受“股债跷跷板”效应、基本面回暖预期及利率债供给压力等
多重因素影响，短期内或维持震荡偏弱格局，但长期配置窗口值得关注。

来源：财联社 APP 2026-01-07

30年期国债多空博弈激烈，尾盘走弱至2.33%创近一年新高，2月供给缓解或成关
键配置窗口期
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30年期国债收益率尾盘回落至2.33%，创近一年新高，市场多空博弈激烈；2月政府债供给缓解或成关键配置
窗口期，供需再平衡有望推动收益率回落。

来源：财联社 2026-01-07

其他要闻

央行预告开展11000亿元买断式逆回购 政府债缴款、税收等多因素扰动资金面 专
家预计央行将持续注入中期流动性

央行宣布1月8日开展11000亿元买断式逆回购操作，以应对政府债缴款、税收及春节取现等因素对资金面的
扰动，专家预计央行将持续注入中期流动性并可能在一季度降准降息。

来源：财联社 2026-01-07

逾3.3万亿美元！2025年12月末我国外汇储备规模创十年来新高

截至2025年12月末，我国外汇储备规模达33579亿美元，创十年来新高，主要受美元贬值及资产价格变动影
响。专家预计未来外储规模将保持稳定，为人民币汇率稳定及应对外部风险提供支撑。

来源：每经网 2026-01-07

陆家嘴财经早餐2026年1月8日星期四

我国外汇储备创十年新高，黄金储备连续14个月增长，同时市场监管总局联合网信办发布新规整治直播电商
乱象。A股实现14连阳，创历史最长连阳纪录，半导体产业链表现强劲。

来源：Wind万得 2026-01-08

路透早报：1月8日

美国周三在大西洋扣押了两艘与委内瑞拉相关的油轮，其中一艘悬挂俄罗斯国旗，这是特朗普总统强硬行动
的一部分，这些行动旨在主导美洲石油流向，并迫使委内瑞拉社会主义政府成为盟友。

来源：路透财经早报 2026-01-08

保守型投资者不能参与？多家银行将积存金业务定位为中风险

多家银行近期上调积存金产品风险等级至中风险，与黄金ETF风险等级一致，要求投资者具备平衡型及以上
风险承受能力。业内指出，“黄金+”策略产品若配置黄金资产，可能抬高整体风险等级。

来源：每经网 2026-01-08
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易方达基金：拟将零售直销、基金投顾业务逐步迁移至易方达财富

易方达基金宣布将零售直销及基金投顾业务逐步迁移至其全资子公司易方达财富，以整合财富管理业务并提
升投资者服务，迁移期间客户权益与服务保持不变。过渡期结束后，零售直销客户将批量转托管至易方达财
富，同时21家合作平台的基金投顾服务提供方也将变更为易方达财富。

来源：北京商报网 2026-01-07

2026年港股IPO募资规模有望突破3000亿港元

2026年港股IPO募资规模预计将突破3000亿港元，科技企业与A股赴港二次上市成为主要驱动力，港交所排
队企业超300家。

来源：第一财经 2026-01-08

权益理财近一年平均涨22%，A股“开门红”后怎么走

权益类理财产品近一年平均净值增长率达22.45%，其中行业主题产品表现突出，光大理财和华夏理财旗下新
能源、贵金属主题产品分别以72.36%和59.79%的涨幅领跑。A股市场2026年迎来“开门红”，机构普遍看好科
技成长和资源周期板块，建议关注人工智能、有色金属等领域的投资机会。

来源：21财经 APP 2026-01-07

2024-2025年度政府投资基金竞争力评价研究报告发布

《21世纪经济报道》与21世纪创投研究院联合发布《2024-2025年度政府投资基金竞争力评价研究报告》，
通过综合数据分析评估了各地方政府投资基金在政策目标、财务效益及管理效能等方面的表现。报告显示，
2025年政府投资基金行业在国务院"1号文"政策引导下进入高质量发展阶段，呈现存量整合优化、投资策略差
异化及退出渠道多元化等趋势。

来源：21经济网 2026-01-07

公募REITs运行五年 2025年发行结构转向商业不动产

国内公募REITs运行五年后，2025年发行结构显著转向商业不动产，产权类REITs在数量和规模上占据主导，
底层资产集中于仓储物流、消费基础设施等领域。证监会与发改委政策差异推动REITs分化为服务公共基建与
市场化商业不动产的双轨制度，市场预计远期规模可达5万亿至10万亿元。

来源：财新网 2026-01-07

FOF供求两旺基金发行“开门红”

2026年初基金发行市场迎来"开门红"，FOF产品因需求旺盛和渠道推动成为主力，多家基金公司推出多资产
配置策略产品以承接银行理财资金。银行渠道通过营销计划如"TREE长盈计划"积极布局，FOF产品凭借多样
化资产配置和风险分散优势吸引投资者关注。

来源：中证网 2026-01-08
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四千亿“巨无霸”正式更名 ETF规范化命名加速落地

华泰柏瑞沪深300ETF正式更名为"沪深300ETF华泰柏瑞"，成为ETF市场规范化命名的重要示范案例。这一调
整遵循交易所新规，通过明确管理人标识提升产品辨识度，标志着ETF市场从规模扩张向高质量发展的转
型。

来源：证券时报网 2026-01-08

公募发力指数基金 “一指多发”成主流策略

大型公募正通过“一指多发”策略密集布局指数基金，以核心品种带动规模效应，并逐步形成多产品矩阵满足
多样化资金需求，中证A500和沪深300等指数成为重点布局对象。头部公募凭借先发优势和资源整合能力主
导市场，而中小公募因投入产出比限制多采取单一产品策略，行业集中度持续提升。

来源：证券时报网 2026-01-08

三个判断、三个理由、三个方向 高盛看好2026年中国股市表现

高盛预测2026年中国股市表现乐观，基于基本面改善、估值吸引力和资金面支持三大理由，预计MSCI中国指
数和沪深300指数将分别上涨20%和12%。建议关注人工智能相关民营企业、政策支持领域及出口龙头企业三
大投资方向。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-01-08

央行连续14个月增持黄金！

中国央行连续14个月增持黄金，截至2025年12月末官方黄金储备达7415万盎司，全年累计增加86万盎司，
以优化国际储备结构并应对全球地缘政治风险。同期，中国外汇储备规模升至33579亿美元，创十年新高，
得益于美元指数下行及经济平稳运行，预计2026年将继续稳步增长。

来源：证券时报网 2026-01-07

信托行业处罚加剧，2025年处罚次数达118次，罚款累计1784万元
敏感

2025年信托行业监管趋严，24家信托公司因违规行为累计被罚1784万元，其中民生信托和雪松信托分别被罚
40次和35次，主要涉及公司治理、项目风控及信息披露等问题。行业合规压力持续加大，推动信托机构向更
规范透明的方向发展。

来源：财联社 2026-01-07

2025年公募管理人主动权益胜率榜：多家头部展现优势，中小公募突围

2025年公募管理人主动权益基金业绩显示，富国等头部公司凭借产品数量和成长赛道优势占据领先地位，同
时华商、长城等中小公募通过特色化布局和新生代基金经理实现业绩突围。翻倍基中，宝盈、安信等中小机
构表现突出，部分新生代基金经理包揽公司翻倍产品。

来源：财联社 2026-01-07
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不动产信托试点覆盖9地

我国不动产信托财产登记试点已扩展至北京、上海等9个城市，旨在通过制度创新解决“以房养老”需求，将不
动产转化为稳定养老现金流，并保障财产安全和照护意愿执行。该制度有助于应对老龄化挑战，提升家庭财
富管理效率。

来源：证券时报网 2026-01-08

IPO回暖？去年300家企业获受理 同比大增290%

2025年A股IPO市场显著回暖，300家企业获受理，同比激增290%，其中北交所占比近六成，科创板聚焦硬科
技企业，先进制造业成为主力。专家观点分化，有认为体现市场活力，也有观点指出这更多是政策调整结
果，需理性看待受理激增现象。

来源：财联社 2026-01-07

1423只组合类保险资管产品2025年取得正收益

2025年组合类保险资管产品表现分化，1423只产品实现正收益，占比93.4%，其中权益类和混合类产品平均
收益率同比显著增长，分别达24.96%和15.41%，险资持续加大权益投资配置，重点关注高科技和新能源领
域。

来源：证券日报网 2026-01-08

银行理财“开抢”到期高息定存，开年多家机构亮出“双零费率”，争夺战还会加剧

多家银行理财机构开年推出“双零费率”优惠，包括中原银行和宁银理财等机构将管理费和销售服务费降至
0%，以争夺因存款利率下行而转向理财的资金。业内人士预计，随着高息定存到期和理财收益率优势显现，
2026年理财市场规模有望突破35万亿元，但长期依赖价格战可能影响行业健康发展。

来源：财联社 2026-01-07
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