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监管自律

香港证监会：奇峰三名前董事高管因欺诈收购被判赔偿合共5.95亿港元
敏感

香港证监会宣布，奇峰国际三名前董事高管因策划欺诈收购案被判赔偿5.95亿港元，其中杨姓高管因2009年
和2014年两起虚假收购案被判处15年董事资格取消，另两名高管分别被禁12年。

来源：智通财经网 2026-01-21

香港交易所行政总裁：香港IPO排队企业数量已超过350家

香港交易所行政总裁陈翊庭透露，目前香港IPO排队企业数量超过350家，包括保密递交申请的公司；2026年
前三周香港已完成11宗IPO，募资约40亿美元。

来源：华尔街见闻 2026-01-21

证券公司

华安证券唐泳：以财富资管协同破局 引领行业高质量发展新路径

华安证券副总裁唐泳表示，在2024年"9·24"金融政策推动下，公司将以财富管理与资管业务协同为核心，通
过科技赋能买方投顾转型、优化考核机制及深化业务协同，应对市场波动并把握居民资产配置需求，引领行

业高质量发展。华安证券已构建"四位一体"转型路径，并推出AI投顾产品，服务资产超50亿元，未来将聚焦
产品创新、投顾能力提升及科技应用，推动业务稳健增长。

来源：中证网 2026-01-21

A股券商迎估值业绩双修复窗口期

2025年A股券商行业业绩显著提升，龙头券商如中信证券盈利创新高，合并重组标的及中小券商亦展现强劲
增长。机构普遍认为，当前板块估值与基本面背离，但业绩高增长和政策利好支撑中长期投资价值，2026年
行业盈利有望持续向好。

来源：证券时报网 2026-01-21
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首家日资独资券商落地，瑞穗证券高管团队亮相，外资券商在华阵营扩至15家

2025年1月16日，日本瑞穗金融集团旗下瑞穗证券（中国）正式成立，成为国内首家日资独资券商，标志着
外资券商在华阵营扩至15家。随着金融开放政策持续推进，城堡证券、花旗证券等多家外资机构正加速布局
中国市场，进一步丰富国内证券市场竞争格局。

来源：财联社 2026-01-21

爱“挖墙脚”的国金证券研究所，新聘首席不满一年便出走
敏感

国金证券（600109.SH）海外及传媒互联网首席分析师易永坚离任的消息引发市场关注，其加入国金证券还
不到一年时间。

来源：界面 2026-01-21

固收业务

澳门金管局黄善文：债券市场“跨境联通”突破 助力澳门现代金融提质发展

澳门金管局代主席黄善文指出，2025年澳门债券市场通过跨境联网实现关键突破，与香港CMU系统对接后国
际参与度显著提升，托管规模达1100亿澳门元。澳门正从系统升级和法律完善两方面强化基建，推动市场对
接国际标准，助力经济多元发展。

来源：新华财经 APP 2026-01-21

机构配置需求支撑 30年期国债期货强势反弹

在机构配置需求和外资流入的推动下，30年期国债期货主力合约于1月21日强势反弹，创下年内新高，凸显
人民币资产的避险属性。然而，市场普遍预期债市短期内将维持震荡格局，因政策预期趋稳且缺乏新的定价
主线。

来源：新华财经 APP 2026-01-22

沪市债券新语丨首批科创可转债成功发行 做市ETF协同发力——上交所科创债市
场生态再升级

上交所成功发行全国首批科创可转债，通过股债联动机制为科技企业提供低成本融资，同时推动做市业务和
科创债ETF发展，优化市场流动性并降低融资成本，助力科技金融深度融合。截至2025年末，科创债累计发
行规模达1.76万亿元，市场生态持续升级。

来源：新华财经 APP 2026-01-21

首次查处金融债低价承销！交易商协会通报
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敏感

交易商协会表示，查处了多类新型违规行为，及时遏制破窗效应。首次查处金融债低价承销违规，防范承销

发行“内卷式”竞争；首次查处证券公司投资顾问安排债券代持、协助非市场化发行债券等违规；首次惩戒评
级公司违反独立性和一致性原则展业，推动评级行业回归客观中立本位；首次对承销机构母子公司协同展业
中存在的违规问题予以处理；首次对债券承销与贷款业务未有效隔离的问题立案调查。

来源：证券时报网 2026-01-21

万科首笔债券展期通过：首付40% 含增信担保措施

1月21日，万科首笔债券“21万科02”11亿元展期方案获通过，包括40%首付兑付及武汉、西咸新区项目应收
款质押增信措施，为后续债券展期提供参考。分析师指出，万科未来两年面临超220亿元偿债压力，能否提
供足够有效资产担保将成为展期关键。

来源：证券时报网 2026-01-21

债市收盘| 央行今日净投放1227亿元，债市延续修复

央行1月21日通过公开市场净投放1227亿元，有效缓解税期资金面扰动，推动债市延续修复行情，10年期和
30年期国债收益率分别下行0.3bp和1.5bp。

来源：财联社 APP 2026-01-21

其他要闻

央行：加快建设人民币跨境支付体系

中国人民银行在2026年支付结算工作会议上强调，将加快建设人民币跨境支付体系，推动跨境支付互联互通
和多元化发展，同时围绕"十五五"规划目标强化支付监管并提升服务质效。

来源：中证网 2026-01-22

国家金融监督管理总局发布《行政许可实施程序规定》

国家金融监督管理总局于2026年3月1日起施行修订后的《行政许可实施程序规定》，明确分级分类办理机
制，优化工作流程，旨在提升行政许可规范性及市场准入效率。该规定涵盖七个章节共五十条，强化金融机
构主体责任并适应金融监管体制改革需求。

来源：证券时报网 2026-01-21

陆家嘴财经早餐2026年1月22日星期四

住建部部长倪虹提出推动房地产高质量发展的两大重点，包括建设“好房子”和构建房地产发展新模式，同时
推进现房销售制。美国总统特朗普宣布与北约就格陵兰岛问题达成协议框架，取消原定关税措施，美股应声
上涨。
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来源：Wind万得 2026-01-22

路透早报：1月22日

美国总统特朗普周三突然收回以关税作为夺取格陵兰筹码的威胁，并排除了动武的可能性，他表示，一项结
束这一丹麦领土争端的协议即将达成。

来源：路透财经早报 2026-01-22

人身险预定利率研究值连降 买保险还"划算"吗

2026年初，人身险预定利率研究值连续下调至1.89%，引发市场对保险产品吸引力的关注。专家分析认为，
若市场利率维持稳定，短期内预定利率调整可能性较低，但保险公司仍需加速向"保证+浮动"收益产品转型，
以应对利率下行环境。

来源：北京商报 2026-01-22

刷新17年纪录的"公募冠军基金经理"任桀，持仓大调整！新赛道布局+最新研判
来了

2026年1月21日，永赢基金经理任桀管理的永赢科技智选A以233.29%的年度收益率刷新公募17年纪录，其四
季度持仓显示大幅减持中际旭创17%，同时新晋重仓工业富联、剑桥科技等股票，并将权益仓位从91.59%降
至78.76%。任桀在季报中表示将继续聚焦全球云计算产业，重点关注光通信及PCB领域，同时提醒需警惕港
股科技板块估值扩张后的均值回归风险。

来源：每经网 2026-01-21

"翻倍基"调仓！基金经理激辩AI投资，坚守算力还是冲向应用？

2025年四季度，中国公募基金在AI投资领域出现显著调仓分歧，部分绩优基金减持算力龙头股转向PCB和应
用端，而另一些基金则继续增持光模块等算力资产，反映出基金经理对2026年AI产业投资方向的不同预判。
随着AI行情向应用端扩散，市场关注点从基础设施逐步转向国产AI能力提升、应用层突破等新质生产力领
域，但高估值也使得板块波动风险加剧。

来源：21经济网 2026-01-21

【WeNews】因金融统计管理违规 农发行被罚逾1700万元内情
敏感

中国农业发展银行因金融统计管理违规，自2025年三季度以来被中国人民银行多地分行累计罚款逾1700万
元，涉及多家省级分行，处罚集中在2025年10月至2026年1月期间。

来源：金融我闻 2026-01-21

宽基ETF频繁“瘦身” 主题ETF多点开花
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近期宽基ETF成交显著放量但资金持续净流出，沪深300ETF华泰柏瑞等产品单日成交额屡破百亿，而行业主
题ETF如软件服务、化工产业等则呈现资金大幅净流入态势。市场分析显示，宽基ETF赎回未影响整体上涨趋
势，投资者正转向更具确定性的结构性机会。

来源：证券时报网 2026-01-22

国际金价屡创新高 回调风险需警惕

国际金价于2026年1月21日首次突破4800美元/盎司，伦敦和上海现货黄金价格在十天内多次刷新历史纪录，
主要受地缘政治风险、全球债务担忧及央行增持推动。专家警示短期技术性回调风险加剧，建议投资者避免
盲目追高，关注长期配置价值。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-01-22

2026年如何布局？信托公司会议透露这些关键词......

2026年初，多家信托公司召开工作会议部署年度战略，强调聚焦主业、差异化转型和风险防控。中海信托、
上海信托等机构分别围绕产业金融、能源赛道及数字化能力提升，制定了服务实体经济与高质量发展的具体
路径。

来源：证券时报网 2026-01-21

理财“活水”涌入股市，增量资金最高可达3000亿

在低利率与资产荒背景下，银行理财资金正加速向权益类资产转移，预计2026年将带来1500-3000亿元增量
资金进入股市，其中“固收+”产品成为主要配置工具。政策支持与市场环境变化共同推动理财资金结构调整，
权益类资产配置比例虽低但增长潜力显著。

来源：财联社 2026-01-21

一场A股大V的“清朗行动”！雪球、蚂蚁、抖音、腾讯都在行动
敏感

中国多家互联网平台近期加大了对资本市场虚假信息的整治力度，雪球在1月20日永久封禁了22个活跃大V账
号，其中包括“带货四大天王”中的三位。蚂蚁财富、抖音和腾讯等平台也加强了监测和处置措施，以打击非
法证券咨询、虚假宣传和操纵市场等违规行为。

来源：财联社 2026-01-21

银行CIO变阵：大行“老将”到龄辞任，中小行加速抢人

2025年，中国银行业首席信息官（CIO）变动频繁，22家银行科技“一把手”发生变更，国有大行“老将”到龄退
休，中小银行加速引进金融科技人才。多家银行副行长与CIO“一肩挑”，科技战略层级提升，CIO在业绩发布
会上详解科技战略，凸显数字化转型的重要性。

来源：证券时报网 2026-01-22

超630家上市公司“换所” 审计行业加速洗牌
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2025年年报披露前夕，A股市场出现审计机构密集更迭现象，逾630家上市公司拟变更审计机构，主要受监管
趋严、风险规避及企业策略调整等因素驱动。专家指出，此次变更折射出审计行业正经历基于质量与信誉的
供给侧出清，市场格局将向头部机构集中，同时中小型机构面临生存压力与转型挑战。

来源：中国经济网 APP 2026-01-22

上海资产管理协会发布 2025上海全球资产管理中心建设十项大事

上海资产管理协会于2026年1月20日发布“2025上海全球资产管理中心建设十项大事”，涵盖政策支持、机构
集聚、产品创新及国际合作等方面，标志着上海全球资产管理中心建设取得显著进展。十项大事包括政策落
地、外资机构集聚、资管公司合并及品牌活动举办等，推动上海成为国际资产管理中心。

来源：财联社 2026-01-21

外资银行加速布局公募基金托管业务，汇丰中国杀入战团，差异化竞争格局凸显

汇丰中国近日完成其境内首单公募基金托管业务，为易方达基金港股通消费混合型证券投资基金提供服务，
标志着外资银行加速布局中国基金托管市场。尽管外资行在渠道资源上仍逊于中资行，但凭借在私募及跨境
托管领域的优势，正与中资行形成差异化竞争格局。

来源：财联社 2026-01-21

公募REITs首见“终止案例”，一只终止，一只撤回，什么信号？
敏感

2026年初，金风科技和电子城分别终止和撤回公募REITs发行项目，成为市场首例终止案例，反映出监管对项
目合规性和运营质量的要求趋严。尽管部分项目受阻，公募REITs市场整体仍保持扩容态势，2025年总市值突
破2250亿元，资产类型和扩募规模持续多元化。

来源：财联社 2026-01-21

炒金之后是炒银？银价飙升带动销售爆火，多家国有大行部分在售银质产品脱销
断货

受银价持续上涨影响，工商银行、农业银行等国有大行部分银质纪念币、生肖吊牌等产品出现暂时缺货情

况，主要因短期需求激增导致供需失衡。业内分析认为，白银价格受避险需求和结构性供需推动持续攀升，
但监管部门已对相关期货交易实施风控措施以防范风险。

来源：财联社 2026-01-21
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