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监管自律

证监会主席吴清会见英国金融行为监管局主席欧达礼

2026年1月30日，中国证监会主席吴清在北京与英国金融行为监管局主席欧达礼会晤，双方围绕深化中英资
本市场监管协作及完善市场互联互通机制展开交流。

来源：证券时报网 2026-02-03

【独家】券商网安三年提升计划迎“大考”，中证协专项调研摸排行业实施成效

中国证券业协会近日启动证券公司网络和信息安全三年提升计划（2023—2025）总结评估调研，要求券商2
月15日前提交覆盖六大任务的问卷，以核验实施成效并优化行业网安建设。调研通过量化条目与开放性反馈
相结合，既检验任务完成度，也为行业差异化发展提供决策依据，推动证券业网安从阶段性攻坚转向常态化
治理。

来源：中证网 2026-02-03

A股利好！上交所最新发布，新开户数同比增超200%！

2026年1月上交所A股新开户数达491.58万户，同比激增213%，创15个月新高，主要受益于当月A股市场主要
指数普涨及成交量显著提升。

来源：证券时报网 2026-02-03

广期所举办碳酸锂业务专题培训 各方热议期货赋能新能源产业发展

广期所在上海举办碳酸锂业务专题培训，聚焦新能源产业发展趋势与期货市场功能，专家分析了全球碳酸锂

供需格局及中国新能源汽车产业前景，强调期货工具在风险管理与价格发现中的重要作用。培训吸引了近
2500人次参与，旨在促进碳酸锂期货市场健康发展，助力实体经济稳定运行。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-03

证券公司

从国内精耕到跨境出海，中国银河证券并购“打法”何以奏效？
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中国银河证券通过服务国家战略和深耕跨境布局，在2025年并购重组市场中异军突起，成功助力多个重大产
业升级和跨境并购项目，成为非“三中一华”中唯一获评A类的券商。其“境内+境外”协同网络和全生命周期服
务模式，为实体经济发展和中企全球化布局提供了有力支持。

来源：证券时报网 2026-02-04

融入地方深化协同突出特色中小券商谋划“十五五”开好局

2026年，多家中小券商在“十五五”开局之年积极谋划差异化战略，重点布局区域深耕、集团协同和科技赋
能，部分券商已取得业绩突破并强化与地方经济的融合。具备央企背景的券商则聚焦服务集团主业，打造特
色金融服务模式，同时面临股东问题或经营挑战的机构也在寻求突破。

来源：证券时报网 2026-02-04

五矿证券党委书记、董事长、总经理郑宇：锚定建设金融强国目标，奋力打造产
业特色投行

五矿证券党委书记、董事长、总经理郑宇强调，公司将锚定金融强国建设目标，依托中国五矿产业背景，深
化“特而精、小而美”发展路径，聚焦金属矿业、新材料、新能源等领域，打造差异化产业特色投行，服务国
家战略与实体经济。

来源：中证网 2026-02-03

分析师“百人团”排榜：28家约百人，黑马券商加速布局，中金9人集中离职仍是
最大户

中金公司虽面临9位分析师离职，仍以335人保持行业领先地位，28家券商分析师规模达百人以上。2025年以
来券商分析师增速放缓至7.23%，行业呈现头部机构增员与中小券商挖角并存的格局，反映出分仓佣金下行
背景下的结构性调整趋势。

来源：财联社 2026-02-03

华泰证券百亿港元转债融资引跌股价，海外募资A股为何敏感了？

华泰证券宣布在维也纳证券交易所发行100亿港元零息可转债，导致A股和H股股价分别下跌6.08%和8.35%，
市场反应强烈主要源于股权稀释预期及较低的转换价溢价。此次融资将用于支持境外业务发展，但券商板块
估值修复期的敏感情绪放大了短期股价波动。

来源：财联社 APP 2026-02-03

新增三名股东！国新证券增资结果出炉

国新证券完成增资扩股，引入亦庄国投、洪泰锦和及钛能化学三家新股东，分别持股4.71%、2.95%和
1.18%，注册资本增至64.07亿元，进一步夯实资本实力并优化业务布局。此次增资将提升公司风险覆盖能
力，同时该公司计划发行10亿元次级债以补充营运资金。

来源：证券时报网 2026-02-03
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场外业务

私募大洗牌！量化称“王”，外资险资抄底入局！百亿只是入场券……

2025年中国私募行业迎来结构性变革，量化策略首次超越主观策略成为主导力量，百亿私募阵营中量化机构
占比达46.61%，同时外资和险资加速入局推动行业竞争格局多元化。头部机构管理规模普遍突破500亿元，
行业呈现"大象奔跑"态势，而中小管理人则加速出清，私募行业进入精细化竞争阶段。

来源：证券时报网 2026-02-04

瑞达期货拟使用1.5亿元自有资金向全资子公司注资

瑞达期货计划以1.5亿元自有资金向全资子公司瑞达新控增资，完成后其注册资本将增至9亿元。此举旨在增
强子公司资本实力，拓展风险管理业务规模，提升公司整体盈利能力和竞争力。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-03

期货行业罚单透视，2025年超110张，69家期货公司涉事，互联网营销成违
规"重灾区"

敏感

2025年期货行业监管高压态势持续，全年共开出112张罚单，涉及69家期货公司，其中互联网营销违规问题
突出，24家公司因此受罚。2026年1月监管力度不减，罚单呈现从"合规性检查"向"功能性引导"转型趋势，重
点提升机构服务实体经济能力。

来源：财联社 2026-02-03

固收业务

年内可转债新券上市首日均以顶格涨幅报收

2026年初至今，可转债新券上市首日均以57.3%的顶格涨幅报收，市场热度持续攀升，主要受益于资金面、
正股行情、供需格局与市场情绪的多维度共振。科创属性标的成为一级市场核心增量，叠加指数化投资主导
二级市场，可转债ETF资金集中流入，推动市场结构性行情持续。

来源：证券日报网 2026-02-04

三日大跌后，转债市场迎“9.24”行情以来最大单日涨幅，高估值仍是隐忧

经历三日深度调整后，中国转债市场于2月3日迎来2024年9月30日以来最大单日涨幅，中证转债指数收涨
2.63%，但机构指出高估值仍是主要隐忧，市场配置价值已较低，仅剩交易和博弈机会。

来源：财联社 APP 2026-02-03
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1月城投债净融资额395亿元，十个月以来首次转正

2026年1月城投债共发行666只，发行规模达4228.48亿元。净融资转正至394.97亿元。发行利率上，在“一揽
子化债”政策持续深化的背景下，城投债发行利率下行至2.23%。

来源：财联社 APP 2026-02-03

债市收盘| 央行净回笼2965亿元，股债今日同涨

2月3日中国股债市场同步上涨，央行单日净回笼2965亿元，10年期国债收益率微降0.3BP至1.812%，市场分
析认为当前宽松资金环境支撑股债同涨格局，但需关注春节前地方债集中发行对流动性的潜在影响。

来源：财联社 2026-02-03

其他要闻

央行最新宣布，8000亿元！

中国人民银行宣布将于2026年2月4日开展8000亿元3个月期买断式逆回购操作，较到期规模增加1000亿元，
旨在维持银行体系流动性充裕并支持政府债券发行。此次操作释放货币政策持续宽松信号，同时显示短期内
降准可能性降低，有助于稳定市场预期和资金面。

来源：中国基金报 2026-02-03

人民银行上海总部：保持全年特别是一季度融资总量合理增长、均衡投放

人民银行上海总部强调2026年将保持全年特别是第一季度融资总量合理增长、均衡投放，并部署了包括落实
货币政策、深化金融改革、提升金融服务能力等重点工作，以支持实体经济发展。会议还提出深入做好科技

金融、绿色金融等“五篇大文章”，推动金融与数字经济深度融合。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-03

路透早报：2月4日

美国总统特朗普签署支出法案，结束政府四天停摆，恢复多个机构拨款；中国发布2026年中央一号文件，聚
焦农业科技、耕地保护及农民增收机制。美国股市因AI担忧大幅收跌，软件板块承压。

来源：路透财经早报 2026-02-04

陆家嘴财经早餐2026年2月4日星期三

2026年2月3日，中国发布“十五五”首个中央一号文件，聚焦农业农村现代化与乡村全面振兴；SpaceX以1.25
万亿美元估值收购xAI，创下独角兽企业最高纪录；全球市场方面，贵金属价格反弹，白银涨幅超10%，黄金
重返4900美元/盎司。
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来源：Wind万得 2026-02-04

【WeNews】十几亿不良债权转让背后 这家股份行深圳分行风控何以失守
敏感

华夏银行深圳分行因多笔上亿元公司贷款沦为不良，于2025年四季度以约五折价格打包转让给信达资产管理
公司深圳分公司，直接经济损失超10亿元，暴露其在贷款业务办理过程中存在的风控漏洞。

来源：金融我闻 2026-02-03

香港金管局公布金融科技推广蓝图 四大举措强化风险管理

香港金管局2月3日发布金融科技推广蓝图，推出量子准备度指数、网络安全基准等四大举措，以应对银行业
在人工智能和分布式分类账技术应用中面临的风险挑战，推动金融科技从广泛应用迈向升级阶段。该蓝图基
于银行业科技成熟度评估，旨在提升风险管理能力并促进金融科技深度融入企业业务和市民生活。

来源：21经济网 2026-02-03

公募开年积极自购 超八成投向权益类基金

2026年初，公募基金行业自购规模达4.06亿元，其中超八成资金投向权益类基金，科技成长领域成为布局重
点，多家基金公司及员工通过认购发起式基金展现对市场的长期信心。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-04

从地方两会看资本市场创新资本加速集聚

2026年地方两会期间，各地政府工作报告重点部署资本市场创新举措，推动资本向科技创新领域集聚，强调
企业上市质量优先和存量上市公司提质增效，并积极壮大耐心资本以支持科技企业发展。地方政府通过差异
化政策工具和长期资本配置，促进资本市场从融资服务向高质量发展转型，为地方经济注入新动能。

来源：证券日报网 2026-02-04

上海黄金交易所调整多项市场风控指标

上海黄金交易所于2026年2月3日宣布调整黄金和白银合约的交易保证金水平及涨跌停板比例，以应对市场波
动并加强风险控制。此次调整涉及多个黄金合约保证金比例上调，同时降低白银合约的保证金和涨跌幅度限

制，旨在维护市场稳定运行。

来源：证券时报 2026-02-04

《2025年香港IPO及二级市场白皮书》发布 预计2026年港股IPO将持续活跃

《2025年香港IPO及二级市场白皮书》显示，2025年港股IPO募资规模达2867亿港元，同比增长225.9%，重
登全球募资榜首，预计2026年市场将持续活跃，A+H双重上市机制推动内地企业加速赴港。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-03
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瑞银证券全球投资银行部联席主管谌戈：2026年港股IPO市场将延续热度

瑞银证券全球投资银行部联席主管谌戈预测，2026年港股IPO市场将持续活跃，但投资者筛选标准将更加严
格，行业龙头及具备全球化战略的企业将更受青睐。中东主权基金等国际长线资金的涌入，以及美资机构的
回流，将进一步支撑市场热度。

来源：证券日报网 2026-02-03

整改倒计时！中小行理财规模缩水近3成，部分超8成，公募基金成理财配置“香
饽饽”

2025年中小银行自营理财规模同比缩减29.12%，8家银行收缩超50%，而理财公司规模显著增长22.14%，其
中杭银理财增速达38.53%，公募基金成为理财配置重点，苏银理财公募基金投资占比从0.50%提升至6.22%。

来源：财联社 2026-02-03

独家|银行理财公司今年开门红未兑现，部分头部公司规模下滑
敏感

2026年初，银行理财公司未能实现传统“开门红”，部分头部公司规模下滑，1月行业整体缩量1142亿元，主
因银行“冲存款”及春节前现金需求分流资金。多家公司通过降费吸引客户，机构预计2月规模或温和增长，但
中长期受存款利率下行及代销渠道拓宽影响，理财规模仍具扩张潜力。

来源：财联社 2026-02-03
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