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监管自律

港交所：不担心IPO“堰塞湖” 香港市场“胃口好，都能吃得下”

香港交易所行政总裁陈翊庭表示，2026年香港IPO市场表现强劲，递表企业达414家，但市场资金充裕，不存
在“堰塞湖”问题。她强调高质量IPO是吸引国际资本的关键，港交所已加强审核力量，并计划拓展固定收益等
多元化资产配置方案。

来源：证券时报网 2026-02-05

深交所首单商业不动产REITs正式申报

2月3日，华泰紫金华住安住封闭式商业不动产证券投资基金正式向深交所提交申报，成为该交易所首单商业
不动产REITs项目，原始权益人为华住集团与光大安石联合设立的安住此间公司。至此，国内已申报的商业不
动产REITs增至9单，总募集规模预计超310亿元。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-04

证券公司

国元证券副总裁梁化彬：对2026年经济前景保持乐观 服务消费将成拉动经济增长
主动力

国元证券副总裁梁化彬对2026年中国经济前景持乐观态度，认为服务消费将成为经济增长的主要动力，并指
出“十五五”规划开局之年将推动经济基本面改善，A股市场或迎来新一轮行情。他强调新质生产力的发展及传
统产业升级的重要性，同时建议投资者关注估值合理的优质企业，实现资产多元化配置。

来源：中证网 2026-02-05

1月券商理财“冠军”收益25%！95%产品实现正收益，大集合转公产品全线飘红

2026年1月，A股市场表现强劲带动券商理财产品整体向好，95%产品实现正收益，其中东方财富证券增财黄
金1号以24.5%的收益率夺冠；同期完成公募化改造的46只大集合产品全部实现正收益，混合型基金表现尤为
突出。

来源：财联社 2026-02-04
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中航证券党委书记、董事长戚侠：深耕军工特色赛道，以高质量发展助力金融强
国建设

中航证券党委书记、董事长戚侠强调，公司将围绕“军工特色”赛道深化差异化发展，聚焦航空强国、国防现
代化等国家战略，通过强化产业研究、优化金融服务及数字化转型，助力金融强国建设。同时，公司注重风

险防控与合规管理，以高水平安全保障高质量发展，践行金融央企责任担当。

来源：中证网 2026-02-04

广发证券全球首席经济学家沈明高退休

广发证券全球首席经济学家沈明高因到龄退休，不再担任公司相关职务，其职业生涯涵盖政策研究、学术及
金融领域，近期专注于科技金融创新研究。沈明高在2025大湾区科技与金融创新发展大会上强调，科技金融
需平衡服务“科技产业化”与“产业科技化”。

来源：中国基金报 2026-02-04

业绩突破！中小券商锚定2026，新打法曝光！

多家中小券商在2025年业绩显著增长，并针对2026年制定了差异化战略，包括区域深耕、科技赋能和协同股
东产业等发展方向，以应对"十五五"开局之年的机遇与挑战。部分券商已明确具体目标，如提升行业排名、
扩大资管规模等，同时地方股东对本土券商服务区域经济提出了更高要求。

来源：证券时报网 2026-02-04

商业航天IPO竞速 券商资本悄然入局

中国商业航天企业加速IPO进程，券商资本通过股权投资和上市辅导双重角色深度布局，其中蓝箭航天获中
金等机构投资，凸显行业战略地位与政策支持下的发展潜力。

来源：证券时报网 2026-02-05

场外业务

百亿主观私募，集体回血！2026年布局路线图全曝光（附核心赛道）

2026年，中国百亿主观私募业绩显著回暖，23家机构平均收益达25.8%，远信投资、复胜资产等表现突出。
行业普遍看好科技赛道和逆向布局机会，同时加强投研团队建设，积极调研全球市场，对2026年权益市场保
持乐观预期。

来源：证券时报网 2026-02-05

“通道”之忧待解 私募MOM备案按下“暂停键”
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2025年私募MOM产品备案数量创历史新高，但因监管担忧业务可能沦为"通道"而暂停新增备案，险资通过券
商资管投资量化策略的路径受阻。券商资管机构前期投入面临压力，业内预计监管部门将研究明确政策后重
新放开。

来源：证券时报网 2026-02-05

险资入“量”调查：当“绝对稳健”遇见“量化黑箱”

在低利率和资产欠配背景下，部分中小型保险机构正通过MOM模式将资金投向量化私募，以寻求稳健收
益。量化私募为适应险资需求，调整策略并提升透明度，但合作中仍面临风控、效率及监管规则待明确等挑
战。

来源：中证网 2026-02-05

期货业多措并举加强农产品期货市场建设

2026年中央一号文件提出加强农产品期货市场建设，我国农产品期货品种已增至44个，形成覆盖主要产业链
的衍生品体系。大商所等机构将通过完善品种制度、深化"保险+期货"模式及提升国际定价能力等措施，助力
农业现代化发展。

来源：证券日报网 2026-02-04

雪球金融产品与研究部负责人姜玉婷：支撑黄金价格的长期逻辑不变

雪球金融产品与研究部负责人姜玉婷指出，近期国际金银价格波动源于超涨与降息预期差引发的情绪调整，
但黄金长期支撑逻辑未变，技术性调整后将回归投资价值。她同时分析A股短期或延续震荡，港股及中概股
市场呈现资金在主题炒作与基本面间的轮动特征。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-04

固收业务

债市收盘| 央行1月买债1000亿，今日市场反应平淡

央行1月净买入国债1000亿元的消息公布后，2月4日债市反应平淡，10年国债收益率仅小幅上行0.1BP，国债
期货集体收跌。业内人士分析，央行操作影响已提前反映在市场走势中，此次买债加量主要针对1月流动性
缺口，不代表持续利好趋势。

来源：财联社 2026-02-04

纯债基发行遇冷，固收+基金今年已发行440+亿，占比超三成

2026年初债券基金发行持续低迷，纯债基金尤为冷清，而“固收+”基金表现突出，已发行441.44亿份，占新
发债基的三分之一。尽管含权公募基金规模增长迅速，但与纯债基金比例仍低于2021年水平，显示“固收
+”策略仍有较大发展空间。

来源：财联社 APP 2026-02-04
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流动性呵护明确 债市静待突破信号 | 机构要评

央行通过公开市场操作维持流动性均衡，债市收益率窄幅波动，机构预期春节后或启动牛市行情。银行流动
性持续宽松增强债券需求，中短端收益率易下难上格局有望延续。

来源：财联社 2026-02-04

自媒体

金融巨头的GPU抢夺战：AI成为新的交易基建？

金融巨头的GPU抢夺战：AI成为新的交易基建？

来源：LLMQuant 2026-02-04

其他要闻

央行召开重磅会议，强化消费领域金融支持！

中国人民银行在2026年信贷市场工作会议上强调，将强化消费领域金融支持，并统筹推进科技金融、绿色金
融等重点领域发展，同时持续化解地方政府融资平台债务风险，以提升金融服务实体经济质效。

来源：证券日报网 2026-02-04

最高检：去年前11个月起诉证券犯罪、私募基金犯罪717人
敏感

2025年1月至11月，全国检察机关共起诉证券犯罪、私募基金犯罪717人，其中财务造假和操纵证券市场案件
同比分别增长19%和57.4%，最高检对20起重大案件挂牌督办，依法严惩证券期货犯罪以维护市场秩序和投
资者权益。

来源：中证网 2026-02-04

陆家嘴财经早餐2026年2月5日星期四

2月5日，中国国家主席习近平分别与美国总统特朗普及俄罗斯总统普京举行通话和视频会晤，强调中美需妥
善处理台湾问题，中俄将共同维护国际公平正义。同日，马斯克团队调研中国光伏企业的消息带动A股光伏
板块大涨，而欧盟对中国风电企业的调查引发商务部强烈不满。全球市场方面，美股科技股大跌，AMD重挫
17%，谷歌云收入增长48%，马斯克身家突破8000亿美元。

来源：Wind万得 2026-02-05
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路透早报：2月5日

习近平周三同美国总统特朗普通电话。据新华社报道，习近平在通话中告诉特朗普，他愿在新的一年里同特
朗普"多办一些大事、好事"。

来源：路透财经早报 2026-02-05

香港财富管理2026年展望：有望超越瑞士

香港财富管理行业预计在2026年实现显著增长，有望超越瑞士成为全球领先的财富管理中心。彭博行业研究
基于内地家庭财富及香港私人银行业务数据，预测资产管理规模将持续扩大。

来源：彭博Bloomberg 2026-02-04

两家上市公司审计机构跑了？年报倒计时不足3个月
敏感

两家上市公司*ST海华与*ST赛隆因审计机构仓促辞任陷入年报审计真空，退市风险加剧，反映出审计机构可
能发现公司存在严重问题或沟通障碍。若2025年年报无法按时披露或获非标意见，公司将面临终止上市，类
似2024年三盛教育因财务造假被迫退市的案例。

来源：21经济网 2026-02-04

基金提前埋伏绩优股

2025年A股业绩预告显示，紫金矿业、工业富联等净利润超百亿的绩优公司获得基金大举增持，而宏和科
技、佰维存储等高增长企业也吸引基金提前布局。多家机构预计2026年市场将震荡上行，建议关注科技制
造、资源品及顺周期板块的投资机会。

来源：证券时报网 2026-02-05

5家保险公司偿付能力“亮红灯”

2025年第四季度偿付能力报告显示，华汇人寿等5家保险公司因风险综合评级或综合偿付能力充足率不达标
而面临监管压力，其中4家涉及公司治理问题。业内人士指出，险企需通过资本补充和治理优化双管齐下，
短期可采取增资等措施，长期则需建立可持续的盈利模式和完善的治理体系。

来源：证券时报网 2026-02-05

公募今年已分红逾330亿元 权益类基金占比近八成

2026年初公募基金分红规模显著增长，权益类基金成为主力，分红总额达263亿元，占总额近八成，其中股
票型基金表现尤为突出。政策引导、业绩支撑及行业转型共同推动分红力度加大，沪深300ETF等产品分红额
领先，反映出行业向"投资者利益优先"的转型趋势。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-05
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年内106家A股公司筹划股权转让

2026年初，A股市场股权转让活跃度显著提升，截至2月4日已有106家上市公司筹划相关事项，同比增长
36%，其中19家涉及控制权变更。专家分析指出，政策优化、产业整合需求及资本布局共同推动市场活跃，
建议投资者关注交易合规性及公司基本面。

来源：证券日报网 2026-02-04

今年以来公募机构八成自购资金流向权益类产品

2026年以来，公募机构自购资金近八成流向权益类产品，总额达3.78亿元，其中混合型基金占比最高，显示
出机构对权益市场的强烈偏好。专家分析认为，这一现象既反映了机构对A股长期价值的认可，也体现了公
募行业向高质量发展转型的趋势。

来源：证券日报网 2026-02-04

理财产品业绩报酬调整： 投资者看不懂 难说不

南银理财近期调整了旗下“珠联璧合安稳1910一年定开理财产品”的超额业绩报酬提取规则，降低了业绩报酬
计提基准，引发投资者对规则透明度和公平性的质疑。业内专家建议增强信息披露便利性，建立分级披露机

制，并推动管理人与投资者利益长期绑定的浮动管理费模式。

来源：证券时报网 2026-02-05

75家非上市财险公司2025年净利同比增长超180%

2025年，75家非上市财险公司净利润同比大增180.6%，保险业务收入同比增长9.8%，主要得益于承保端费
用管控和投资端收益提升的双重改善。专家预计，财险市场将加速向价值驱动转型，新能源车险等非车险业
务将成为新的增长点。

来源：证券日报网 2026-02-04

《黄金行业“十五五”发展规划（讨论稿）》专家研讨会召开，提出加大黄金高端
新材料研发投入

2月3日，中国黄金协会在北京召开《黄金行业“十五五”发展规划（讨论稿）》专家研讨会，重点提出加大黄
金高端新材料研发投入，并强调资源保障与核心技术突破，以推动产业向价值链高端发展。

来源：中证网 2026-02-04
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