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监管自律

香港证监会考虑允许持牌虚拟资产交易平台（VATP）为零售客户提供代币化证券
的二级交易服务

香港证监会正研究允许持牌虚拟资产交易平台为零售客户提供代币化证券二级交易服务，目前正拟定相关通
函并咨询业界意见。

来源：新浪网 2026-02-05

港交所：2026年1月IPO集资额达393亿港元 同比增长555%

2026年1月，港交所IPO集资额达393亿港元，同比增长555%，总集资金额增至531亿港元；同期证券市场市
值增长44%至50.8万亿港元，衍生品市场多项指标创历史新高。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-05

上期所、上期能源：调整铜、国际铜等期货相关合约涨跌停板幅度和交易保证金
比例

上海期货交易所及子公司上海国际能源交易中心宣布，自2026年2月9日起调整铜、国际铜等期货合约的涨跌
停板幅度和交易保证金比例，其中铜、国际铜期货的涨跌停板幅度调整为10%，套保持仓和一般持仓的交易
保证金比例分别调整为11%和12%。其他金属期货品种的调整幅度各异，黄金、白银期货的调整幅度最大。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-05

郑商所：调整部分期货合约交易保证金标准和涨跌停板幅度

郑州商品交易所宣布2026年春节期间对部分期货合约交易保证金标准和涨跌停板幅度进行调整，涉及甲醇、
PTA、苹果等多个品种，调整将分阶段实施并于2月24日恢复交易后逐步恢复正常水平。

来源：财联社 2026-02-05
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海外研究成了市场“香饽饽”？多位新财富海外研究首席分析师跳槽

监管自律(4) 证券公司(9) 场外业务(2) 固收业务(5) 其他要闻(11)

https://finance.sina.com.cn/blockchain/roll/2026-02-05/doc-inhktnfn2348345.shtml
https://finance.sina.com.cn/blockchain/roll/2026-02-05/doc-inhktnfn2348345.shtml
https://www.cnstock.com/commonDetail/635167
https://www.cnstock.com/commonDetail/635022
https://www.cnstock.com/commonDetail/635022
https://www.cls.cn/detail/2281899
https://www.nbd.com.cn/articles/2026-02-05/4251503.html


2026年初，中国券商海外市场研究首席分析师频繁跳槽，包括兴业证券张忆东、天风证券孔蓉等多名新财富
上榜分析师转投新机构，反映出海外研究人才在卖方市场的稀缺性及行业国际化布局加速的趋势。随着港股
通等渠道推动内地投资者对海外市场研究需求增长，券商正通过扩充团队和跨境并购提升国际化业务占比。

来源：每经网 2026-02-05

融资规模已超3100亿 券商开年密集发债“补血”

2026年开年以来，中国券商发债规模持续扩大，12家券商获批债券发行额度超3400亿元，46家券商境内发债
总量达3168.4亿元，头部券商如华泰证券、国泰海通证券等发债规模居前。券商发债主要用于偿还债务、补
充流动资金及支持资本消耗型业务，同时部分头部券商通过H股再融资拓展国际业务。

来源：21经济网 2026-02-05

2026年战略定调：​中小券商将做深区域、做精特色、做强能力

2026年，中国中小券商在行业回暖背景下，纷纷调整战略，聚焦区域深耕与特色化发展，通过差异化定位、
财富管理转型及科技赋能，寻求在激烈竞争中实现业务突破。多家券商明确将服务实体经济与地方经济作为
核心，强化投行与财富管理业务，以专业化、精细化路径构建竞争优势。

来源：证券日报网 2026-02-06

财信证券助力发行湖南省最大单笔乡村振兴公司债券

财信证券主承销的湖南省花垣县10亿元乡村振兴公司债券“26花垣V1”成功发行，票面利率2.93%，创该省同
类债券单笔发行规模纪录，募集资金将用于支持当地乡村振兴项目及特色产业发展。此次发行是财信证券落
实国家战略、服务乡村振兴的又一重要实践，该公司2025年乡村振兴债承销规模达26.82亿元，位居行业前
列。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-05

第一创业迎新任董事长，延续大股东任职惯例，开年8家券商高管变动

2026年开年证券行业高管变动频繁，第一创业选举北京国管总经理郭川为新任董事长，延续大股东任职惯
例；年内已有8家券商发生高管调整，主要受合并重组、国资入主、退休及换届四大因素驱动。

来源：财联社 2026-02-05

新设、升格7家分公司，东方证券是何考量？券商分支机构调整高密进行

东方证券在2025年逆行业“瘦身”趋势，新设及升格7家分公司，覆盖京津冀、长三角、珠三角等核心经济圈，
旨在构建区域综合经营平台，支撑财富管理转型、强化区域协同并优化资源配置。这一战略布局反映了券商
行业对分支机构定位重构、业务升级和科技赋能的深度调整趋势。

来源：财联社 2026-02-05

同比激增157%！1月两融新开户数出炉，券商这项业务迎“开门红”
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2026年1月中国两融新开户数达19.05万户，同比激增157%，两融余额攀升至2.72万亿元历史高位，市场活跃
度提升与政策逆周期调节共同推动券商业绩向好。尽管监管上调融资保证金比例至100%，但分析人士认为市
场将转向高质量增长，两融业务仍将为券商提供重要业绩支撑。

来源：证券时报网 2026-02-05

张忆东出任海通国际证券执委会委员、股票研究部主管及首席经济学家

知名策略分析师张忆东正式加盟海通国际证券，担任执委会委员、股票研究部主管及首席经济学家，将分管

股票研究及销售交易业务，推动跨境研究一体化。张忆东长期看好中国权益资产，认为2026年投资需把握科
技、消费升级及传统产业转型机遇，同时强调应保持理性，避免追高炒作。

来源：中国基金报 2026-02-05

首创证券助力全国首单“乡村振兴支持西部大开发”CMBS成功发行

2月4日，首创证券成功发行全国首单"乡村振兴支持西部大开发"CMBS产品，规模6.31亿元，该产品以青藏高
原农副产品集散中心为基础资产，既实现了国有资产盘活，又直接服务于国家乡村振兴和区域协调发展战
略。

来源：证券日报 APP 2026-02-05

场外业务

汇市动荡加剧！特朗普“弱势美元”预期引发期权交易“返场”

全球汇市近期波动加剧，美元跌至四年低点，欧元、英镑等货币升至多年高位，主要受特朗普“弱势美元”政
策预期及市场不确定性影响，推动外汇期权交易活跃度显著回升。市场分析认为，美元避险属性减弱及政策
不可预测性可能导致波动持续，但部分机构对行情延续性持谨慎态度。

来源：华尔街见闻 2026-02-05

“做空白银豪赚”小作文引关注，中财期货回应来了

中财期货相关负责人也向期货日报记者表示，交易所公布的中财期货席位在白银期货合约上的持仓数据及其

变化，反映的是公司客户在白银期货上的头寸变动。他同时强调，公司始终坚持合规经营，致力于为客户提
供专业服务。

来源：期货日报 2026-02-05

固收业务

真正的避险资产？债市修复持续，波动率明显下降
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中国债市持续修复，10年期国债收益率降至1.81%以下，波动率显著下降，避险属性凸显。央行加大公开市
场操作力度，市场预期降准降息政策或将出台，机构增配国债意愿增强。

来源：第一财经 2026-02-06

“固收+”产品面临双重压力 多家机构推进产品的迭代升级

2026年，券商资管重点布局的“固收+”产品面临债券收益下降和权益增强难度加大的双重压力，多家机构正
通过多资产配置、量化工具及风控优化推进产品升级。机构预计年内债券市场将有所改善，权益市场有望震

荡走强。

来源：第一财经 2026-02-06

债市收盘| 央行重启14天逆回购，30年期国债收益率下行1BP

央行重启14天逆回购操作投放3000亿元跨年流动性，带动30年期国债收益率下行1BP，债市整体表现稳健。
市场资金面预期平稳，叠加权益市场走弱，推动国债期货及利率债收益率普遍下行。

来源：财联社 APP 2026-02-05

国债期货全部收涨，流动性和宏观风偏利多债市 | 机构要评

央行通过逆回购操作净投放645亿元，维持跨春节流动性宽松，推动国债期货全线收涨，交易所债券成交规
模小幅下降至2018亿元。机构分析认为，当前流动性和宏观风险偏好对债市形成支撑，但现券市场仍维持低
波震荡格局。

来源：财联社 APP 2026-02-05

地方债迎招标大日，今日发行超3000亿元，供给扰动压力仍存

2月5日，中国6个省份发行3083.4亿元地方债，创年内新高，其中30年期超长债占比显著。尽管市场认购情
况良好，但30年期地方债中标利率普遍高于二级市场价格，且2月发行计划上调至8075亿元，业内警示需关
注后续供给压力对债市的扰动。

来源：财联社 2026-02-05

其他要闻

陆家嘴财经早餐2026年2月6日星期五

海南自贸港宣布岛内居民消费进境商品免税额度为每人每年1万元，同时贵金属市场遭遇抛售风暴，现货白
银和黄金价格大幅下跌。此外，OpenAI与Anthropic同步发布新AI编程模型，亚马逊因资本支出超预期导致
股价盘后大跌。

来源：Wind万得 2026-02-06
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路透早报：2月6日

美国军方表示，华盛顿与莫斯科周四在阿布扎比会谈后，同意重启高级别军方与军方的对话，此举可能预示
美俄关系将朝着正常化方向迈进。

来源：路透财经早报 2026-02-06

A股银行股全线飘红！首批11份业绩快报预喜，多家银行今年信贷投放“开门红”

2026年2月5日，A股银行板块逆势上涨，42只个股全线飘红，厦门银行涨停，11家已披露2025年业绩快报的
银行净利润均实现同比增长，区域性银行表现尤为突出。多家银行表示2026年信贷投放开局良好，对公信贷
项目储备优于去年同期，南京银行、杭州银行等机构信贷投放节奏稳健。

来源：每日经济新闻 APP 2026-02-05

2026年怎么干？各保险公司工作会议透露这些信息⋯⋯

2026年保险公司工作会议显示，寿险公司普遍强调提升投资能力以应对低利率环境和新会计准则挑战，推动
行业投资模式转型；财险公司则差异化布局，如国元农业保险聚焦“农险+”改革，众诚保险瞄准新能源车险，
华海保险深化科技赋能，行业整体面临新能源车险高成本与农险运营效率等挑战。

来源：每经网 2026-02-05

财政部副部长廖岷主持亚太经合组织财政和央行副手会并举行多场双边会见

财政部副部长廖岷在上海主持2026年APEC财政和央行副手会，会议聚焦全球经济形势、数字基建融资等议
题，并通过中方提出的财金渠道工作计划。廖岷强调APEC经济体需加强政策协调，应对贸易不确定性等挑
战，推动区域经济可持续增长。

来源：第一财经 APP 2026-02-05

多重因素倒逼架构调整 银行财富管理业务地位进阶

步入2026年，一场银行营收保卫战自财富管理业务悄然展开。近期，多家银行在总行层面单设或整合财富管
理部门，将原本分散在零售、个金等条线中的相关职能集中统筹。

来源：证券时报网 2026-02-06

银行代销信托：“形式销售”代价显现 “实质管理”成必答题

近期一起营业信托纠纷案的二审判决显示，代销银行因未充分履行风险提示和适当性义务，需对投资者本金
损失承担连带赔偿责任，标志着银行代销信托业务正从“形式销售”转向实质管理转型。随着监管趋严和司法
判例累积，行业需强化全流程合规管理，以重建市场信任并适应高净值客户多元化需求。

来源：中证网 2026-02-06
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多类基金产品“闭门谢客”或基于三方面原因

近期，国内多家公募基金相继暂停大额申购，涉及债券型、指数型、股票型等多类产品，主要基于保护持有
人利益、维持策略有效性和确保基金稳健运行三方面考量。业内人士建议投资者应结合自身风险偏好，理性
选择产品并关注管理人的投研能力。

来源：证券日报网 2026-02-06

险资规模突破40万亿！权益配置显著加码，机构测算2026年有望为股市注入万亿
增量

保险业资产规模突破40万亿元，权益投资快速增长，2026年预计为A股市场注入超万亿增量资金。机构测算
显示，险资将延续增配权益资产趋势，重点布局高股息及战略新兴产业。

来源：财联社 2026-02-05

开年即掀高管变更潮，13家公募27位高管变动，人事调整如何转化为发展动能？

2026年初，中国公募基金行业迎来高管调整潮，13家机构共27位高管发生变动，涉及董事长、总经理等核心
岗位。此次调整反映了中小公募寻求突破、国资入主整合及专业分工细化等趋势，如何将人事变动转化为发
展动力成为行业关注焦点。

来源：财联社 2026-02-05

币圈信仰崩塌？比特币一度失守7万关口 预测市场押注继续下挫
敏感

比特币价格跌破7万美元关口，创2024年11月以来新低，市场预测其可能进一步下挫至6.5万美元甚至5.5万美
元。分析师指出，ETF资金流出、避险属性失效及杠杆平仓加剧了市场悲观情绪，导致加密市场总市值较去
年高点缩水近40%。

来源：财联社 2026-02-05
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