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监管自律

【独家】监管部门拟开展证券期货业2026年网络安全联合应急演练

中国证监会拟于2026年2月28日开展证券期货业网络安全联合应急演练，包含"真演实练"和"示范演练"两大环
节，旨在通过实战检验行业应急处置能力并推广优秀经验。此次演练将聚焦行业共性风险，推动网络安全水
平从个体提升向整体优化转变。

来源：中证网 2026-02-25

陈茂波：港交所将在上半年就推动“T+1”结算周期的具体实施方案咨询市场

香港特区政府财政司司长陈茂波在2026至2027年度财政预算案中提出，港交所将于上半年就实施“T+1”结算
周期方案咨询市场，并推进优化上市规则、便利海外发行人第二上市等多项证券市场改革措施。

来源：财联社 2026-02-25

证券公司

这家券商，公开招聘首席经济学家

财达证券近日公开招聘首席经济学家，旨在构建宏观经济研究体系并提升公司政策影响力，该岗位需具备深
厚学术背景及行业经验。2025年券商首席经济学家变动频繁，反映出行业整合背景下核心智力资源的战略重
构。

来源：券商中国 2026-02-25

招商证券拟1.48亿元出售深圳五处不动产，券商加速“花式”盘活存量资产！

招商证券拟以1.48亿元出售深圳五处老旧房产，此举旨在盘活存量资产，对2025年123亿元净利润影响有
限。2025年以来，红塔证券、华西证券等多家券商加速处置或出租闲置房产，行业盘活资产趋势明显。

来源：每经网 2026-02-25

1月份证券类App月活达1.84亿 环比同比双增
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1月份中国证券类App月活用户达1.84亿，同比增长13.86%，环比增长5.11%，其中华泰证券“涨乐财富通”和
国泰海通“国泰海通君弘”领跑行业。多家券商通过AI工具升级服务，推动行业向智能投顾转型，金融科技与
用户场景的深度融合成为未来竞争核心。

来源：证券日报网 2026-02-25

华泰证券旗下货币基金获标普高等级评级 创香港中资机构先河

华泰证券旗下华泰金控管理的港元及美元货币市场基金获标普AA-f/S1+和AAf/S1+评级，成为香港中资机构
中首获国际评级机构认可的公募基金，彰显其资产质量与风险管理能力。此次评级不仅体现华泰证券国际化
资管业务的实力，也标志着其境内外联动战略取得重要进展。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-25

加速出海！开年以来券商、基金积极推进国际化布局

进入2026年，证券基金业国际化布局再有新进展。东北证券等多家券商获批设立或增资香港子公司。两只中
证A500 ETF分别在新加坡交易所和香港交易所挂牌，QDII基金规模突破万亿元。

来源：深圳商报 2026-02-25

降本增效！证券业新变化，IT投入逻辑迎来重构

近期，中国证券业协会发布《中国证券业发展报告2025》（以下简称《报告》），回溯2024年行业全景。其
中详细呈现2024年券商数字化转型情况。

来源：证券时报网 2026-02-25

新“国九条”以来12家券商出手回购，这一波回购有何不同？

新“国九条”政策推动下，A股市场券商板块掀起回购热潮，12家券商已发布15项回购预案，累计完成回购金
额达25.92亿元，其中部分券商采用注销式回购以回馈股东。政策引导及市值管理需求促使券商回购积极性提
升，预计未来更多券商将加入回购行列，推动板块估值重塑。

来源：财联社 2026-02-25

财富管理转型加码 多家券商走出“差异化”

券商加码财富管理领域再迎两起新案例：国联民生证券对财富子公司民生证券实施首期增资、华安证券增资

并控股华富基金并获取公募牌照。近年来，随着资本市场深化改革与居民财富配置需求升级，券商行业正经
历从传统经纪业务向财富管理转型的关键变革期。

来源：中国经济网 2026-02-26

开工就抢跑策略会，8家券商已排出时间表，“早发声”抢占时间窗口

2026年春节后，8家券商密集举办春季策略会，抢占全年投资叙事的“第一落点”，其中天风证券、西部证券等
机构聚焦AI变革、宏观经济趋势及“十五五”规划开局机遇，旨在通过策略会锁定预算并引导市场预期。
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来源：财联社 2026-02-25

券商投行差异化竞速，产业、科技、城市投行转型各筑壁垒

券商投行正加速向产业、科技、城市投行三大方向转型，2025年头部券商综合化、全球化布局成效显著，中
小券商则强化属地化服务能力。2026年券商将重点把握港股IPO风口和城投转型机遇，持续深化差异化竞争
策略。

来源：财联社 APP 2026-02-25

方正证券股东中国信达减持计划期间未实施减持

方正证券公告显示，股东中国信达在2025年11月26日至2026年2月25日减持计划期间内未实施减持，仍持有
公司7.2%股份，原计划减持不超过1%股份因市场环境变化未执行。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-02-25

场外业务

全球最大衍生品交易所突发故障！芝商所金属市场停摆1.5小时，天然气交易中断
35分钟

敏感

全球最大衍生品交易所芝商所因技术故障导致金属市场交易暂停1.5小时，天然气交易中断35分钟，正值全球
市场波动加剧之际。此次事件已对黄金等贵金属交易数据造成影响，这是该交易所近年来多次系统故障中的

最新一例。

来源：金融界 APP 2026-02-26

固收业务

债市收盘| 收益率全线上行，10年国债回到1.80%上方

2月25日，中国债市收益率全线上行，10年期国债收益率回升至1.805%，国债期货集体收跌，主要受机构节
后止盈需求和A股走强影响。央行当日净投放95亿元维持流动性，但市场对短期降息降准预期偏低，资金面
呈现稳中偏紧格局。

来源：财联社 2026-02-25
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Anthropic进军金融核心业务，Claude Agent接入投行工具链

Anthropic于2026年2月24日发布面向企业客户的全新AI工具，将Claude Cowork智能代理拓展至投资银行等
专业领域，并与FactSet合作开发金融分析插件，标志着生成式AI从聊天功能向嵌入式工作流能力的转型。此
次升级引发资本市场强烈反应，金融数据服务商股价普遍上涨，同时揭示了AI深度渗透核心业务场景所面临
的数据治理与组织重构挑战。

来源：LLMQuant 2026-02-25

2025年证券公司自营业务监管处罚分析报告
敏感

据公开信息统计，2025年证监会系统对证券公司自营业务开出监管罚单共9张，其中涉及自营业务3张、场外
业务6张。同比2024的19张罚单，处罚情况大幅下降，未形成集中爆发态势。

来源：合规小兵 2026-02-26

证监会派出"金融钦差"！券商迎来最严监管时代！

最近证券行业有个耐人寻味的信号：ZJ公司、HT证券、TF证券等头部券商总部官网悄然换上了新招牌——原
本的公司纪委摇身一变成了中央纪委国家监委驻XX证券纪检监察组。这可不是简单的名称变更，而是2026年
证券业最重磅的监管改革：ZJH系统全面实施纪检监察派驻制，多家券商被纳入钦差直接监管范围

来源：麦子店知事 2026-02-25

其他要闻

路透早报：2月26日

德国总理默茨访华期间呼吁深化中德战略伙伴关系，强调加强人工智能等前沿领域合作；美国贸易代表表示

特朗普访华前不会提高中国商品关税，同时中国七部门发文鼓励进口芯片设计等关键技术以满足国内需求。

来源：路透财经早报 2026-02-26

陆家嘴财经早餐2026年2月26日星期四

德国总理默茨率30家头部企业访华，中德发表联合声明深化经贸合作；上海发布楼市新政"沪七条"，非沪籍
购房条件大幅放宽；A股延续上涨行情，周期股表现强劲；英伟达Q4财报亮眼，数据中心营收增长显著。

来源：Wind万得 2026-02-26

个人“手搓”AI股票分析助手热潮掀起，全民投研时代要到来了？
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各大技术论坛和社交平台上，一股“手搓”AI股票分析助手的热潮正在席卷。在过去很长一段时间里，深度分
析个股、解析数万字财报以及捕捉全球宏观政策的细微变化，是分析师和量化机构的“特权”。

来源：财联社 2026-02-25

独家：特朗普拟用AI模型为关键矿产定价，排除中国影响

特朗普政府计划利用五角大楼开发的AI程序为关键矿产设定参考价格，旨在建立全球金属贸易区并排除中国
市场影响。该计划初期聚焦锗、镓等四种矿物，由DARPA主导的OPEN项目通过综合成本计算定价，但AI技
术重塑市场模式的有效性仍存疑。

来源：路透财经早报 2026-02-25

香港财政预算案：录得29亿港元盈余 重注AI与金融科技

香港2026至2027财政年度预算案显示，预计2025/26年度将录得29亿港元盈余，财政储备达6572亿港元。预
算案重点推动AI与金融科技发展，包括设立100亿港元创科产业引导基金、深化金融市场改革及数字资产监
管框架，旨在巩固香港国际金融中心地位并促进经济多元化增长。

来源：21经济网 2026-02-25

超30只QDII基金扎堆预警，纳指ETF溢价高企

2026年春节假期后，中国市场上超过30只QDII基金密集发布溢价风险预警，涉及纳指ETF、标普500ETF等产
品，部分产品溢价幅度达6%，反映出市场对海外高景气资产的热度及QDII额度稀缺的现状。业内人士提醒投
资者需警惕高溢价风险，理性看待限购措施，避免追高导致损失。

来源：21经济网 2026-02-25

开工季银行理财“抢客战”升温 稳健型产品成市场主流

春节过后，居民闲置资金集中进入配置窗口，银行理财市场迎来新一轮布局热潮。多家理财公司抢抓开工季
节点，密集推出各类理财产品，一场面向节后回流资金的理财“抢客战”正式打响。

来源：证券日报网 2026-02-25

数十万亿存款“搬家”来袭，理财能否顺畅承接？业内分歧犹存

近期，部分理财公司发布招聘公告，正加大策略投资经理的招聘力度，方向涵盖消费医药、境外股市、量化

FOF等新兴行业。

来源：财联社 2026-02-25

港股IPO开年募资大增10倍，110家A股公司排队港股上市

2026年初港股IPO市场表现强劲，截至2月24日已有24家企业完成上市，募资总额达892.26亿港元，同比增长
10倍，同时388家企业排队等待上市，其中110家为A股公司。市场结构显著变化，人工智能、半导体和生物
医药成为主要吸金领域，信息技术和医药保健行业在排队企业中占比最高。
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来源：财联社 2026-02-25

雪崩开始的初期？激进投资者进一步警告美国私募信贷风险

激进投资者Boaz Weinstein警告美国私人信贷行业风险加剧，指出蓝鸮资本暂停基金赎回事件可能引发连锁
反应，同时人工智能泡沫与资产负债错配问题进一步加剧了市场脆弱性。蓝鸮在数据中心领域的激进扩张面
临融资困境，反映出私募信贷市场与科技行业的高度关联风险。

来源：财联社 2026-02-25
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