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监管自律

监管部门重拳出击操纵市场行为 年内罚没金额超11亿元
敏感

今年以来，证监系统对多起操纵市场案件开出罚单，罚没总额超11亿元，顶格处罚成常态，释放出零容忍、
强监管的明确信号。

来源：证券时报网 2026-03-16

【独家】并表监管实质性落地！中证协启动首批6家试点券商并表管理情况报送工
作

中国证券业协会近日启动首批6家券商并表管理报告报送工作，标志着《证券公司并表管理指引（试行）》
进入实质性落地阶段。首批试点券商包括中金公司、招商证券、中信证券、华泰证券、中信建投证券和国泰
海通证券。

来源：中证网 2026-03-16

2月期货市场“量缩额增” 贵金属与新能源金属成交易主线

中国期货业协会最新统计资料表明，以单边计算，2月全国期货交易市场成交量5.03亿手，成交额55.59万亿
元，同比分别下降10.6%和增长7.82%。1-2月全国期货市场累计成交量14.15亿手，累计成交额155.85万亿
元，同比分别增长26.91%和55.18%。

来源：中国网 2026-03-16

广期所多措并举开展投资者教育 保护投资者合法权益

广州期货交易所(广期所)近期开展多项投资者教育宣传活动。3月10日发布15个'助绿向新'典型案例，3月12日
开展第一期3·15专题视频培训，后续两期将于17日、19日推出。

来源：中国网 2026-03-16

中国上市公司协会会长宋志平：并购重组能破解行业内卷困境

3月15日，中国上市公司协会会长宋志平在上海交通大学上海高级金融学院表示，并购重组在加速产业变革
升级、促进企业做大做强中发挥重要作用。他指出并购重组有五大核心意义：促进企业做大做强、推动上市
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公司转型升级、为创新型企业提供资本通道、增加行业集中度、助力企业国际化。宋志平强调并购需遵循战
略导向、创造价值、协同效应和风险可控四大原则，并认为整合与融合是成功关键。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-16

证券公司

最新！蚂蚁集团收购耀才证券获批

蚂蚁集团收购耀才证券取得新进展，要约收购已获批准，预计2026年3月30日完成交割。2025年4月25日蚂
蚁集团宣布以每股3.28港元收购耀才证券50.55%股份，总对价28.14亿港元。该收购于2025年10月10日获香
港证监会批准。此次收购旨在获取香港券商牌照，加速蚂蚁集团国际化布局。

来源：证券时报网 2026-03-17

又一批券商申请北交所做市业务资格

近日，长江证券、山西证券等多家券商申请北交所做市业务资格获得证监会反馈意见，需补充相关材料。目
前北交所共有21家做市商，做市股票只数排名前五的券商依次是国金证券（62只）、中信证券（59只）、银
河证券（53只）、国投证券（53只）及兴业证券（29只）。多家券商正在申请北交所做市资格，做市制度在
提升流动性、平抑波动性方面发挥了积极效应。

来源：证券时报网 2026-03-17

湘财吸并大智慧交易暂停，多起券商合并推进中，行业整合走到了哪一步？

3月15日，湘财股份与大智慧公告因数据需更新，换股吸收合并交易被上交所中止审核，湘财股份换股价7.51
元/股，大智慧9.53元/股，换股比例1:1.27。当前证券行业多起并购案推进，包括东吴证券收购东海证券
（83.77%股权）、中金公司合并东兴证券和信达证券（换股比例分别为1:0.4373和1:0.5188）。

来源：第一财经 2026-03-16

头部券商形成三大“春季共识”

十余家头部券商在2026年春季策略会中形成三大共识：A股市场定价逻辑正从'流动性驱动'向'盈利驱动'切
换；经济结构优化提速，增长模式从'规模扩张'转向'价值创造'；'科技+周期'双轮驱动勾勒出崭新投资图景。
这些共识反映了中国经济新旧动能转换提速和企业盈利改善的确定性。

来源：证券日报网 2026-03-17

GEO被曝“投毒”，券商与基金集体困惑：还能不能做了？界限如何判定？
敏感

315晚会曝光'投毒型GEO'技术后，券商和基金行业展开合规性讨论。GEO技术可优化AI内容生成提升品牌曝
光，但违规操作涉及虚假信息传播。行业界定合规需满足语料、数据、渠道和资质要求，违规者将面临法律
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风险，预计监管将加强AI领域立法。

来源：财联社 2026-03-16

红塔证券：预计2025年归母净利润为12.15亿元

红塔证券预计2025年归母净利润为12.15亿元，同比增长59.05%。截至2026年2月底，公司累计回购股份
1847.59万股，累计回购金额15995.19万元。上市以来累计现金分红286151.69万元，分红率50.99%。2019年
至2025年累计投入4000余万元用于乡村振兴等公益事业。

来源：证券日报网 2026-03-16

保有百强机构格局重塑：三方权益猛增，券商非货增量显著，华泰退出TOP10

2025年公募基金代销百强机构数据显示，非货基金保有规模首次突破11万亿元，权益基金保有规模达6万亿
元。银行渠道权益基金保有市占下滑，券商非货保有市占提升至22.16%。三方机构贡献权益基金最大增量，
规模增长22.40%。蚂蚁基金稳居权益基金保有第一，规模突破1万亿元。权益基金保有TOP10机构变动，华
泰证券退出，中国人保跻身。

来源：财联社 2026-03-16

场外业务

商品类场外衍生品交易业务规模继续提升

今年前两个月，期货公司风险管理子公司商品类场外衍生品业务日均成交名义本金达262.3亿元(同比增长
19.3%)，日均持仓名义本金2653.8亿元(增长7.0%)，显示该直接服务实体经济的风险管理工具规模持续提
升。

来源：期货日报网 2026-03-16

散户深陷算法围猎，资深投资人无奈写“降书”？“反量化攻略”突然爆火，私募大
佬但斌谈战胜量化的唯一方法

量化交易在A股市场占比日益提升，改变了交易生态，使普通投资者传统短线策略胜率大幅下降。资深投资
人'股痴流沙河'甚至写出《人类操盘手向量化交易之降书》。私募大佬但斌建议价值投资是战胜量化的唯一方
法。普通投资者可采取五大策略应对，包括做中长线布局、避开量化'重灾区'、建立固定交易规则等。

来源：每经网 2026-03-16

韩志国：正确认识与客观评价量化交易

量化交易作为金融科技工具，具有流动性供给、价格发现等功能，但在中国股市引发争议，被指存在高频失
度、高速失公、高杠杆失矩等问题。全球成熟市场已形成"承认价值、严格监管"的路径，建议中国借鉴国际
经验规范发展。
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来源：第一财经 2026-03-16

抢占企业AI市场 OpenAI据悉拟联手私募机构成立合资公司

OpenAI正与TPG、Advent International、贝恩资本及Brookfield Asset Management等私募股权机构谈判成立
合资企业，投前估值约100亿美元。该合资企业将推广OpenAI的企业级AI产品至这些机构的投资组合公司及
更广泛领域，私募股权投资者将合计投入约40亿美元并获得股权。

来源：财联社 2026-03-16

百亿私募对龙虾下封杀令 严禁在办公终端设备上安装使用
敏感

百亿私募禁止员工在办公设备端安装、运行OpenClaw软件，范围涵盖所有办公终端设备及员工个人用于处
理公司工作的设备。该禁令基于信息系统安全、数据资产完整及业务运营稳定性考虑。多家百亿量化私募未
在投研中使用'龙虾'，地方私募业协会提醒注意数据安全。

来源：财联社 2026-03-16

私募信贷遭遇百亿美元赎回潮！华尔街增长引擎被迫降速
敏感

富裕投资者正从大型私人信贷基金赎回超100亿美元，黑石、贝莱德等公司管理的债务基金已兑付约70%赎
回请求。这一赎回潮可能导致私募投资行业增长降速，私募资本集团股价已下跌25%以上。高盛预测未来两
年此类基金可能失去450-700亿美元资产。

来源：财联社 2026-03-16

美国证监会委员推动"创新豁免"研究，探索代币化证券试验路径

2026年3月12日，美国证券交易委员会(SEC)委员Hester M. Peirce宣布启动针对代币化证券的'创新豁免'研究
计划，允许特定代币化证券进行有限交易和技术试验。该豁免方案较业界提出的'全面豁免'更为谨慎，旨在推
动技术创新的同时避免监管套利。SEC正在评估现有信息披露制度是否足以覆盖代币化证券的所有权结构，
以及原子结算与当前T+1结算规则的兼容性等问题。

来源：未央网 2026-03-16

固收业务

债市震荡格局延续，机构建议中短端套息策略，长端波段操作快进快出

2026年3月16日，债市延续震荡格局，长短端分化明显，10年期国债收益率上行3.25bp至1.8225%，30年期
国债收益率上行6bp至2.2925%。金元顺安泓泽单周回撤1.76%，鑫元璟丰A类份额上周回报率0.50%。债券
ETF合计净流出98.04亿元。机构建议中短端套息策略，长端波段操作快进快出。

来源：每经网 2026-03-16
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85家中小银行密集增资，国资主导、可转债成新选项

2026年3月中旬，全国已有至少85家城商行、农商行完成注册资本变更，农商行、村镇银行成为增资主力。
地方国有资本深度参与，可转债等市场化工具运用取得新突破。城商行和农商银行的资本充足率低于行业平
均水平，不良贷款率高于行业平均水平。两会期间代表委员建议构建长效资本补充机制，确保资本用于服务
实体经济。

来源：21经济网 2026-03-16

超千亿抛售！券商成近期债市空头主力

银行间现券市场抛压加重。10年期国债收益率上行1.8BP至1.8360%，30年期上行1.6BP至2.3085%。券商净卖
出利率债1101亿元，其中7-10年国债卖出250亿元。短端利率由大行和基金推动，长端调整源于输入性通胀
预期。美伊冲突推高油价至100美元/桶。机构预计季末后长端利率将修复。

来源：财联社 2026-03-16

熊猫债市场火热 年内发行近640亿元同比倍增

3月17日，法国巴黎银行将发行50亿元熊猫债。年内熊猫债发行规模达639.35亿元，同比增长108%。中信证
券明明表示，中美利差优势及人民币国际化推动发行增长获得支撑。

来源：新华财经 APP 2026-03-16

市场波动加大 30年期国债期货盘中创新低

3月16日，在国际油价上涨强化市场对再通胀预期的影响下，30年期国债期货盘中创年内新低，跌0.43%报
110.63元，债券市场波动加大。债券收益率曲线呈现"短端下行、长端上行"的分化格局，10年期国债期货跌
0.11%，5年期国债期货跌0.08%，2年期国债期货跌0.04%。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-17

金融基础设施

全球真实支付占比不足1%，权威专家揭秘稳定币三类“水分交易”

2025年全球稳定币链上交易规模约25万亿美元，但真实支付占比不足1%，主要因机构内部倒账、链上协议
拆分划转及虚拟货币兑换炒作三类'水分交易'。15家头部虚拟货币支付机构处理1320亿美元交易，维萨等卡
组织处理45亿美元。中国人民银行等八部门已将稳定币纳入非法金融活动监管。

来源：第一财经 2026-03-16

央行数据治理亮剑：开年以来多家银行因金融统计违规受罚，监管穿透式监测升
级

https://www.21jingji.com/article/20260316/herald/b3fd2a4e5dfb2fc857b8e7acbd956367.html
https://www.cls.cn/detail/2314345
https://bm.cnfic.com.cn/share/index.html?app=xhcj#/share/articleDetail/458240971470135296/1
https://paper.cnstock.com/html/2026-03/17/content_2189288.htm
http://www.yicai.com/news/103088037.html
https://m.nbd.com.cn/articles/2026-03-16/4294041.html
https://m.nbd.com.cn/articles/2026-03-16/4294041.html


敏感

2026年开年以来，央行对多家银行违反金融统计管理规定开出罚单，包括中国农业发展银行广西分行(62.47
万元)、中国农业银行陕西分行(38万元)等。此次集中执法呼应央行构建现代金融统计体系的要求，反映监管
从个案处罚转向构建长效机制的趋势。银行需改革绩效考核、加强数据治理以应对穿透式监测。

来源：每日经济新闻 APP 2026-03-16

信息科技

韩国国税厅部署AI系统，22%资本利得税倒计时启动

韩国国税厅正开发耗资30亿韩元的"虚拟资产综合分析系统"，计划于2026年11月试运行，为2027年1月开征
22%的资本利得税铺路。该系统每年可监控约80亿笔交易，能通过区块链分析将匿名地址与现实身份关联。

来源：未央网 2026-03-16

香港生成式人工智能研发中心：AI智能体网络平台“ClawNet”正处于研发阶段

香港生成式人工智能研发中心(HKGAI)于3月16日宣布正在研发AI智能体网络平台"ClawNet"，该平台将建立人
机共生网络，由人类管理AI智能体"龙虾"完成工作。同时HKGAI介绍了AI智能助理"港话通"、AI文书写作助
手"港文通"、AI会议记录助理"港会通"的升级计划，以及正在开发的"AI马经"资讯系统。

来源：新浪财经 APP 2026-03-16

马斯克xAI大规模招募银行家，拟将Grok训练为“顶级投行分析师”

xAI已开始主动招募华尔街专业人士，用于训练Grok应对复杂金融任务。此举是xAI在经历动荡开局后寻求业
务多元化的最新举措，也折射出AI开发商争相渗透投资专业领域的行业趋势。

来源：华尔街见闻 2026-03-17

中国AI大模型调用量连续两周超越美国，一款神秘模型进入前十

根据OpenRouter最新数据，中国AI大模型周调用量达4.69万亿Token，连续两周超越美国的3.294万亿
Token。前三名为MiniMax M2.5(1.75万亿Token)、阶跃星辰Step 3.5 Flash (free)(1.34万亿Token)和DeepSeek
V3.2(1.04万亿Token)。神秘模型"Hunter Alpha"以0.666万亿Token首次进入前十。

来源：界面 2026-03-16

自媒体
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中金：以“渔”代“鱼”——从美国困境看中国选择

中东冲突对全球经济影响差异大，能源依赖度和政策空间是关键变量。中美应对金融周期调整和疫情冲击方
式不同：美国侧重短期刺激（凯恩斯主义），中国侧重结构性改革。美国面临供给不足，中国面临需求不
足，中东冲突对美国负面影响更大。

来源：中金点睛 2026-03-17

中金 | 提质谋新，砥砺前行——“十五五”规划纲要解读

3月12日，第十四届全国人大通过《国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》，提出7大发展目标和20项
经济社会发展指标，包括研发投入年增7%、碳排放累计降17%等。纲要重点部署推动高质量发展、做强国内
大循环、推进共同富裕和统筹安全四大战略任务，明确到2035年实现综合国力大幅跃升的远景目标。

来源：中金点睛 2026-03-16

其他要闻

金融监管总局发布《理财公司监管评级暂行办法》健全理财公司监管制度体系

3月16日，国家金融监督管理总局发布《理财公司监管评级暂行办法》，自印发之日起施行。该办法将理财
公司监管评级结果分为1至6级和S级，设置公司治理、资管能力等六大评级模块，并明确分类监管原则。截
至2025年12月末，全国32家理财公司存续理财产品规模30.7万亿元。

来源：中证网 2026-03-17

金融监管总局：加快健全金融法治 深化金融领域“黑灰产”整治

3月16日，金融监管总局召开党委扩大会议，传达学习全国两会精神并部署贯彻落实举措。会议强调要深入
学习贯彻习近平总书记重要讲话精神，围绕防风险、强监管、促高质量发展主线开展工作。重点包括:稳妥化
解中小金融机构风险，强化"五大监管"，深化金融领域"黑灰产"整治，提升金融服务实体经济质效，做好金
融"五篇大文章"。会议要求深化全面从严治党，为金融工作提供保障。

来源：证券时报网 2026-03-16

路透早报：3月17日

美国总统特朗普寻求将原定3月31日至4月2日的访华行程推迟约一个月，以专注伊朗战争。中美双方进行了
建设性磋商并取得初步共识。多个美国盟友拒绝为霍尔木兹海峡护航，特朗普批评其"忘恩负义"。伊朗要求
印度释放三艘被扣油轮

来源：路透财经早报 2026-03-17

陆家嘴财经早餐2026年3月17日星期二

https://mp.weixin.qq.com/s/Cv2FJL7hub-ouItWPX6yEg
https://mp.weixin.qq.com/s/TcDS-LrPZaafgE0JpIaMzw
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2026-03/17/nw.D110000zgzqb_20260317_3-A02.htm
https://www.stcn.com/article/detail/3679515.html
https://mp.weixin.qq.com/s/bSQTAoLH9T_8aCKGWPRPeA
https://mp.weixin.qq.com/s/H-XbjcbSdg1XCz-upLmxnw


中美经贸磋商达成建立双边贸易投资合作机制的新共识。中国1-2月固定资产投资增长1.8%，工业增加值增
长6.3%，房地产开发投资下降11.1%。英伟达发布DLSS 5神经渲染技术及采用台积电1.6纳米制程的下一代AI
芯片架构。中国70城房价环比降幅收窄，一线城市新房价格止跌。

来源：Wind万得 2026-03-17

公募专户基金正热销，多家“额度已售罄”，30万起售额度难求

近期公募专户产品热销，30万元起售，易方达、中欧、兴全、广发等多家基金公司产品额度已售罄，部分专
户产品户均AUM规模超百万。低利率环境下高净值客户对多资产、重风控的专户解决方案需求提升，基金公
司相应升级服务，从产品为中心转向以客户为中心。专户产品对公募收入贡献度提高，部分头部公司预计
2025年主要收入来自指数规模效应和专户产品。

来源：财联社 2026-03-16

这些资本市场提法首次写入十五五规划，至少八处要重点关注

"十五五"规划全文发布，首次写入壮大耐心资本、培育一流投资银行和投资机构、健全投融资协调功能等资
本市场新提法。规划推动资本市场从"融资市"向"投融资并重市"转型，强调建立增强资本市场内在稳定性长
效机制，并首次明确加快建设上海国际金融中心。这些变化对资本市场带来积极影响。

来源：财联社 2026-03-16

银行理财市场收益承压 部分产品下调业绩比较基准

近期银行理财市场收益持续走低，多家理财公司密集下调业绩比较基准。数据显示理财产品近1年平均年化
收益率为2.32%，同比下降7.9个基点。市场整体运行平稳，未出现赎回潮，资金正从存款向理财市场结构性
回流。业内人士建议投资者调整理财规划，规避“收益打榜”产品。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-17
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