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监管自律

大商所：调整液化石油气期货合约涨跌停板幅度和交易保证金水平

大商所将于2026年3月24日结算时起调整液化石油气期货合约参数，其中近月合约(PG2604-PG2609)的涨跌
停板幅度从11%上调至14%、交易保证金从13%上调至16%，远月合约(PG2610-PG2702)的涨跌停板幅度从
6%上调至9%、交易保证金从7%上调至11%，同时满足调整条件的合约按较大值执行。

来源：证券时报网 2026-03-23

上期所对部分客户采取限制开仓监管措施

2026年3月23日，上海期货交易所对6组实际控制关系账户采取限制开仓监管措施，因其在相关合约上账户组
日内开仓交易量超限。

来源：证券时报网 2026-03-23

重庆证监局召开规范稳健促发展证券机构调研座谈会

2026年3月23日，重庆证监局召开证券机构调研座谈会，辖区18家证券机构和行业协会参会。会议传达了
2026年证监会系统工作会议精神，交流了28条意见建议，提出规范稳健发展的工作要求，并通报了典型违规
问题。重庆证监局将落实会议部署，促进行业规范经营、稳健发展。

来源：第一财经 2026-03-23

证券公司

券商资管主动管理能力提升混合类产品存量有望反超固收类

中国证券投资基金业协会数据显示，2026年1月证券期货经营机构备案私募资管产品2065只(规模837.07亿
元)，连续三个月保持高位。证券公司备案规模占比64.32%(538.42亿元)，显著高于去年月均。混合类产品规
模占比38.34%(320.93亿元)，较2025年月均提升12.62个百分点。截至1月底，私募资管总规模12.37万亿元，
固收类占69.5%。券商资管混合类产品存量12860只，有望在近期反超固收类(13324只)。

来源：证券时报网 2026-03-24
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券商抢抓机遇期稳步扩大股票期权经纪业务 头部稳固优势，中小掘金获客

上交所披露2月股票期权经纪业务数据，显示市场运行平稳，投资者账户总数达733,610户。头部券商竞争格
局变化，国泰海通以5.19%市场份额居首，中信证券退居第二。中小券商如方正证券在新增客户市场表现突
出。专家建议头部券商巩固专业优势，中小券商应差异化竞争。

来源：证券日报网 2026-03-24

湘财证券研究所所长曹旭特：全球市场波动下中国资产价值再认知

2026年1-2月，中国工业增加值同比增长6.3%，其中装备制造业和高技术制造业分别增长9.3%和13.1%。社
会消费品零售总额增长2.8%，固定资产投资增长1.8%，货物进出口增长18.3%。中国通过优化能源结构、完
善保供体系和强化产业链传导能力应对输入性通胀。1-2月CPI同比上涨0.8%，PPI下降1.2%，货币政策保持
自主性。中国资产凭借完整工业体系、超大规模市场和科技自立能力展现出确定性价值。

来源：证券时报网 2026-03-23

美银证券：新加坡金管局4月或开启紧缩 应对输入性通胀压力

美银证券研究报告显示，新加坡金融管理局(MAS)或将于2026年4月启动货币政策收紧程序，以应对输入性通
胀压力。目前新加坡对2026年平均通胀率的预测区间为1.0%至2.0%，但在新的成本压力下，这一基准面临上
行风险。价格压力正变得更为普遍，可能促使政策制定者更加关注"锚定通胀预期"。

来源：新华财经 APP 2026-03-23

撤撤撤！券商营业部已撤到什么水平?
敏感

2025年，尽管A股市场表现强劲，券商营业部数量却持续减少，总数回落至2018年水平。行业竞争、转型要
求和技术发展是主要原因。发达地区营业部集中度提高，三线以下城市撤点较多。头部券商与中小券商采取

差异化布局策略，本土券商在普惠金融中发挥重要作用。

来源：证券时报网 2026-03-23

华泰证券资管任命司晓彬为副总经理

2026年3月23日，华泰证券(上海)资产管理有限公司任命司晓彬为副总经理。司晓彬曾在中国建银投资证券、
中国中投证券、中国民族证券等机构任职，2016年加入华泰证券资管，曾任结构融资部和不动产基金部负责
人，现任融资业务总监和不动产基金部总经理。

来源：中国经济网 2026-03-23

天风证券“旧账”风险清除 合规和盈利能力仍待考验
敏感

天风证券因2020-2022年违规提供融资及信息披露违法被处罚1900万元，暂停代销私募业务2年，多名高管被
追责。其为原大股东当代集团违规提供融资93亿元。宏泰集团接盘后仍面临合规风险，2025年净资产收益率
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0.59%排名末位，168亿元债券将到期。

来源：证券时报网 2026-03-23

方正证券首席经济学家燕翔：短期外部扰动不会改变A股中长期向好趋势

2026年3月23日，方正证券首席经济学家燕翔表示，尽管2月底中东战事引发国际油价上涨导致全球资本市场
波动，但对中国A股市场影响有限。中国通胀水平低且电气化转型加速，上市公司基本面持续改善，资本市
场稳定性提升。短期外部扰动不会改变A股中长期向好趋势，权益资产配置价值凸显。

来源：证券时报网 2026-03-23

“补血”提速！光大证券拟发债400亿元

光大证券拟面向专业投资者公开发行不超过400亿元公司债券，其中200亿元用于偿还到期债务，200亿元补
充流动资金。截至2025年9月末，公司未兑付债券余额642亿元。2025年境内发债规模332亿元。2025年1-9
月营业收入81.89亿元，净利润26.78亿元。

来源：中新经纬 2026-03-23

场外业务

游资"存在感"降低背后：量化主导了市场"微观定价权"?

2026年国内百亿级私募达126家，量化机构首次超越主观多头。同期游资活跃度显著下降：1-3月龙虎榜上榜
个股从日均72只降至57只，连板股数量同比减少57%。分析指出，量化交易凭借毫秒级速度和算法优势占据
30-40%市场份额，主导微观定价权并挤压游资空间。业内建议主观投资者转向中长线策略，规避量化密集交
易区间。

来源：每日经济新闻 2026-03-24

A股遭遇“黑色星期一” 量化交易再成“背锅侠”
敏感

2026年3月23日，A股市场遭遇大幅下跌，万得微盘股指数跌6.42%，上证综指跌3.63%，深证成指跌3.76%，
创业板指跌3.49%，北证50跌5.48%。全市场5172只个股下跌。大跌原因包括中东地缘冲突升级、美联储鹰
派立场压制降息预期、亚太市场同步下跌。量化交易因高换手率被指为下跌原因之一。

来源：财新网 2026-03-23

美国私募资本转向“HALO”重资产，软件股已经坐在“冷板凳”上
敏感

私募资本正从软件领域转向"低淘汰率重资产"(HALO)，包括工业制造、能源、基础设施和国防领域。这一转
变源于AI对SaaS商业模式的威胁，过去五年私募对软件的投资超过1万亿美元，但当前面临估值下调和退出
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困难。黑石、贝恩资本等机构正竞购工业资产，而软件资产在信贷市场面临压力。投资者更青睐现金流可预
测的实体资产。

来源：华尔街见闻 2026-03-23

HashKey上线两只代币化产品

2026年3月23日，香港持牌交易所HashKey Exchange上线代币化国泰君安美元和港元货币市场基金GUSDT和
GHKDT。这两只产品的底层资产是国泰君安货币市场基金，主要投资于港元及美元计价的短期存款及优质货
币市场工具。HashKey近期还发布了'RWA一站式解决方案'。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-23

私募资本转向重资产 曾经火热的软件交易遇冷

2026年3月23日，私募资本公司如Blackstone Inc.、贝恩资本和博枫资产管理开始转向投资低淘汰性的重资
产，如船舶发动机和传送带等产品制造商，因AI发展迫使行业重新思考优先事项，这些重资产被认为被AI取
代的可能性较低。

来源：财联社 2026-03-23

加密货币集体重挫，超20万人爆仓，比特币跌至68100美元

2026年3月23日，加密货币市场集体重挫，比特币下跌3%至68100美元，以太坊跌4%，24小时内全球超20万
人爆仓，金额达5.55亿美元。专家分析，美以伊地缘冲突升级及衍生品市场高杠杆触发"死亡螺旋"是主因，
认为比特币在此次事件中表现出风险资产特性。

来源：21经济网 2026-03-23

量化投资昂首进入“龙虾时代”:百万元“养”一只“龙虾”？

2026年3月，国内二手交易平台涌现OpenClaw人工智能体部署服务，价格从0.01元到199.99万元不等。基础
部署服务仅需180元，而包含策略定制的服务可达5万元，最高价199.99万元的"顶级部署服务"相当于二线城
市房产首付。专业人士指出基础部署本质是标准化技术安装过程，高价服务差异主要体现在策略定制和硬件
配套上。

来源：华尔街见闻 2026-03-23

SEC推进重磅改革：数字资产“创新豁免”在即 私募披露或迎松绑

美国证券交易委员会(SEC)于2026年3月20日提交两项重要规则草案至白宫审查，包括数字资产'创新豁免'提案
和私募市场信息披露体系调整提案。数字资产提案将允许部分企业在一定期限内免于被认定为受监管主体，
私募提案则可能简化Form PF报告制度要求。

来源：智通财经网 2026-03-23
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固收业务

长端债券收益率跳升，资金面宽松与长端调整并存，机构建议灵活控制组合久期

2026年3月16日至22日期间，长端债券收益率跳升，澳大利亚央行宣布加息至4.10%，美联储维持利率在
3.5%-3.75%不变。国内资金面维持宽松，但长端债券品种受基本面数据超预期等因素影响有所调整。机构建
议灵活控制组合久期。

来源：每经网 2026-03-23

全球债券陷“抛售潮” 中国债券避险属性凸显
敏感

全球债券市场近期遭遇剧烈抛售潮，美国10年期国债收益率升至4.4055%，创8个月新高，澳大利亚和新西兰
国债收益率也创多年高位。相比之下，中国10年期国债收益率仅小幅上升至1.84%，表现相对稳定。专家分
析指出，中国能源结构多元和货币政策适度宽松是主要原因。人民币债券的避险属性和长期投资价值被市场
看好，彭博数据显示中国国债是为数不多实现正回报的政府债券之一。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-24

科创债市场持续火热 年内发行规模超1800亿元

今年以来，科创债发行规模显著增长，年内全市场已发行212只科创债，发行规模达1811.86亿元，同比分别
增长78%和60%。发行主体逐渐多元化，民营企业发行规模占比超过10%。期限结构更趋合理，中长期债券
占比提升，资金投向高度聚焦集成电路、人工智能等关键核心技术领域。政策支持持续优化，中国银行间市
场交易商协会对科技创新债券机制进行全面优化。

来源：证券日报网 2026-03-24

银行买债补信贷需求不足 ，单月增持银行间债券近7000亿，广义基金卖存单

2026年2月，银行间债券市场托管数据显示，商业银行净增持债券近7000亿元，利率债成为增持主力。居民
端信贷需求持续疲弱，10年期国债下行3bp至1.78%，30年期国债下行2bp至2.235%。信用债与同业存单托管
量双双回落。专家分析认为，银行增持债券主要因信贷投放不及预期，债市预计将围绕经济基本面数据和政
策预期展开震荡博弈。

来源：财联社 2026-03-23

“固收+ ”产品热度升温 公募打响“+”能力升级战

2026年公募基金行业加大'固收+'产品布局，南方逸享稳健添利等产品发行规模达463.48亿元。基金公司通过
构建多元产品矩阵和增聘权益基金经理强化投研能力，行业竞争转向精细化运营。低利率环境下，'固收+'策
略成为承接居民稳健理财需求的重要载体。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-23
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信息科技

AI搜索大战升级 OpenAI要求谷歌将ChatGPT列为默认搜索引擎之一

OpenAI于2026年3月23日向英国竞争与市场管理局(CMA)提出要求，希望谷歌在安卓系统和Chrome浏览器中
将ChatGPT列为默认搜索引擎选项之一。根据CMA此前规定，谷歌需在搜索界面提供选择功能。OpenAI认为
ChatGPT作为具备搜索功能的AI聊天机器人应被纳入选择范围。目前用户需额外安装软件才能将ChatGPT设
为默认搜索引擎。谷歌去年搜索收入达630亿美元，正通过Gemini AI模型与ChatGPT竞争。OpenAI还推出了
浏览器ChatGPT Atlas与Chrome竞争。

来源：财联社 2026-03-23

自媒体

中金：勿高估全球央行购金的动力

2025年金价在去金融化背景下持续上涨，黄金投资属性占比达44%。新兴市场和发展中国家央行增持黄金，
发达国家央行持有量稳定。传统黄金定价框架解释力下降，央行购金与金价相关性增强但现实情况复杂。

来源：中金点睛 2026-03-24

油价飙升能否终结中国通缩？

2026年3月，国际油价攀升至近年高位，可能使中国PPI短期内转正，技术性终结通缩。但这种由油价驱动的
通胀并非真正复苏，会带来利润再分配失衡、居民购买力下降和宏观政策空间收缩三重副作用。PPI转正更可
能是周期性扰动而非趋势反转，需警惕市场对'伪复苏'的误判。

来源：财经实验室TheFinanceLab 2026-03-23

其他要闻

全流程无纸化！事关知识产权，金融监管总局最新发声

金融监管总局自2023年起指导银行业金融机构推广专利权质押全流程无纸化登记，推动知识产权质押贷款从
2023年2000亿元增长至2025年2979亿元，并于2025年3月在8省市开展金融生态综合试点。

来源：21经济网 2026-03-23

朱鹤新：近年来外资公募资金、私募机构、主权财富基金等加大在华布局 配置人
民币资产意愿持续增强
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中国人民银行副行长朱鹤新3月23日表示，近年来外资公募资金、私募机构、主权财富基金等加大在华布
局，配置人民币资产意愿持续增强。他指出，开放的动力不断增强，民营企业保持我国第一大外贸经营主体
地位，外资企业共享我国制造业竞争优势。我国贸易项下的资金流入已形成多元持有、全球配置的新格局，

外商直接投资收益水平在主要经济体中始终位于前列。

来源：财联社 2026-03-23

中国银行间市场交易商协会：优化分层分类管理机制 提升服务实体经济质效

中国银行间市场交易商协会于2025年9月和2026年3月发布通知，优化债务融资工具分层分类管理机制，将原
有"两层四类"升级为"两层三类"，提升服务实体经济质效。2024-2025年债务融资工具发行规模连续两年突破
10万亿元，累计净融资约3.5万亿元。新机制围绕统一注册、扩围提质、分层赋能三个目标，实现市场主体全
覆盖与服务深度再挖掘。

来源：证券日报网 2026-03-23

陆家嘴财经早餐2026年3月24日星期二

美伊谈判陷入罗生门，特朗普称已形成协议要点将暂停打击伊朗能源设施5天，但伊朗方面否认与美国对
话。国际油价大跌超9%，贵金属价格剧烈波动。国内成品油价13年来首现调控，汽柴油价格每吨实际上调
1160元和1115元。亚太股市遭遇黑色星期一，韩国股市触发熔断，A股三大指数跌逾3%。华为发布Mate 80
Pro Max等多款春季新品，宣布手机业务全面回归。

来源：网易 2026-03-24

路透早报：3月24日

美国总统特朗普3月23日宣布推迟对伊朗电网的打击计划，称与伊朗官员进行了'富有成效'的会谈，但伊朗否
认接触。中国外长王毅在北京会见英国首相国家安全事务顾问鲍威尔，强调深化合作与管控分歧。美国敦促
WTO成员国重新审视最惠国待遇原则，暗指中国贸易失衡。受特朗普推迟打击消息影响，全球股市上涨，油
价暴跌约11%，金价连续第九日下跌。

来源：路透财经早报 2026-03-24

公募FOF规模年内增超3倍，银行是“主推手”

截至2026年3月23日，公募FOF规模达2885.14亿元，较去年同期接近翻倍。年内新发FOF规模651.25亿元，
同比增长3.6倍，多只产品单日募集规模突破50亿元，银行渠道占据主导地位，招商银行托管规模超200亿
元。银行角色正从"代销渠道"向"资产配置中枢"转变，通过"长盈计划"等为客户提供一站式资产配置方案，偏
债混合型FOF产品因风险收益适中而受青睐。

来源：第一财经 2026-03-23

A股持续调整，银行理财资金也在抛售？业内：控回撤被动应对，短期保持防御
姿态

2026年3月23日，A股市场持续调整引发关注。多家银行理财机构表示，当前理财负债端整体稳定，但资产端
已采取降仓位等应对措施。'固收+'产品赎回压力整体可控，机构普遍采取防御姿态，等待市场企稳信号。
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来源：财联社 2026-03-23

10家基金公司研判A股后市

2026年3月23日，A股和港股市场大幅下跌，沪指勉强守住3800点。10家基金公司分析认为，地缘政治风险
加剧、全球流动性收紧预期和避险逻辑失效是主要原因。短期建议控制仓位，等待局势明朗化，但中长期结
构性机会依然存在，可关注低波红利、煤化工、油气等板块。

来源：中国基金报 2026-03-23

上市公司理财认购规模年内同比大降1466亿，银行理财占比逆势提升

2026年一季度上市公司理财产品认购规模同比减少1466亿元至1288.7亿元，结构性存款占比从63.22%降至
57.79%，银行理财和证券公司理财占比分别提升至8.65%和8.72%，显示资金配置从单一依赖向多元化转变。

来源：财联社 2026-03-23

年内险资调研近1900次 更关注科创板和创业板个股

截至2026年3月22日，险资机构年内调研A股上市公司1897次，较去年同期减少，主要关注科创板和创业板
个股。保险公司和保险资管公司分别调研896次和1001次，调研比例均过半。专家预计2026年险资将更聚焦
新质生产力、ESG和银发经济等领域，调研从'信息收集'升级为'产业赋能'。截至2025年底，险资权益投资余
额达5.7万亿元，较2024年增长38.9%。

来源：证券日报网 2026-03-22

https://www.chnfund.com/article/ARd41621d6-870a-537a-8354-3a202d0e61fa
https://www.cls.cn/detail/2321640
http://www.zqrb.cn/jrjg/insurance/2026-03-22/A1774184710345.html

