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监管自律

中证协拟修订《证券公司做好金融“五篇大文章”专项评价办法（试行）》 紧
扣“十五五”金融发展主线

中证协近期修订《证券公司做好金融'五篇大文章'专项评价办法》，紧扣'十五五'时期金融发展新要求。修订
重点包括拓宽科技、绿色等领域债券融资统计口径，优化计分标准鼓励差异化发展，删除重复评价指标。该

修订旨在引导证券行业资源投向国家战略方向，提升服务质效。

来源：新华财经 APP 2026-03-24

中基协：2月新备案私募基金规模1329.93亿元

中国证券投资基金业协会2026年2月数据显示：新备案私募基金1899只(规模1329.93亿元)；存续管理人
19129家(管理规模22.60万亿元)，上海等前6辖区占比72.40%。

来源：中新经纬 2026-03-24

上期所首届套期保值方案模拟实践活动成功举办

上海期货交易所于2026年3月24日成功举办首届套期保值方案模拟实践活动。活动分为一般场景和特殊场景
两大单元，共征集161份方案，评选出54份代表性方案，旨在提升期货公司服务实体经济实操能力。

来源：新华财经 APP 2026-03-24

郑商所调整苹果期货2605合约交易指令每次最小开仓下单量

郑商所公告，自2026年3月25日起，苹果期货2605合约的交易指令每次最小开仓下单量调整为2手，依据《郑
州商品交易所期货交易管理办法》第二十七条规定。

来源：财联社 2026-03-24

证券公司

多家券商研究所：外资或已返“港”但暂未形成规模
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在中东局势持续发酵背景下，多家券商研究所分析外资可能回流香港但规模有限。中金公司数据显示中东资
金流出，华泰证券指出部分资金可能回流香港。兴业证券观察到3月以来外资小幅回流港股，但认为主要是
亚太灵活资金而非中东长线资本。香港特区政府表示可能承接中东避险资金。整体来看，外资流入香港但未

必直接进入股市，且规模尚未显著影响市场。

来源：证券时报网 2026-03-25

券商3月调研图谱浮现科技与高端制造成机构“心头好”

3月以来，券商调研热情持续升温，中信证券、长江证券、开源证券各调研83次，位列前三。电子、医药生
物、电力设备、机械设备成为主要调研方向，存储芯片、AI算力、机器人三大赛道脱颖而出。华润三九是最
受券商青睐的调研标的。存储芯片迎来'超级周期'，AI算力需求指数级增长，人形机器人产业化进程提速。

来源：中证网 2026-03-25

券商加码“小众业务”！“主做市商”再度扩容

2026年2月，券商股票期权业务呈现新格局：国泰海通以5.19%的市场份额领先中信证券(4.97%)和华泰证券
(3.58%)；沪市期权投资者账户总数达73.36万户。中小券商如方正证券通过特色服务连续两个月新增客户份
额超14%。同时，兴业证券新获主做市商资格，使做市商总数增至19家。行业佣金率已降至2元/张以下，做
市业务成为券商新利润增长点。

来源：中国基金报 2026-03-24

天风证券拟非公开发行公司债 优化资本结构支撑“全面反攻”

2026年3月24日，天风证券拟非公开发行公司债券以优化债务结构，支持其"全面反攻"战略。2025年公司实
现扭亏为盈，净利润1.25-1.85亿元。此次发行旨在利用当前低利率环境，引入低成本资金置换存量债务及补
充营运资金，进一步优化财务结构。公司持续推进"六新天风"转型，强化"城市投行""二次创业""国际金融桥
梁"战略优势。

来源：证券日报网 2026-03-24

头部券商资管FOF老将，卸任！

2026年3月24日，东方红资产管理公告称，董事总经理邓炯鹏卸任三只FOF基金经理职务，拟加盟天弘基
金。邓炯鹏管理规模11.59亿元，东方红公募FOF整体管理规模80.15亿元。FOF业务将由分管固收的副总经理
胡伟管理，纳入公司'3+X'战略重点布局。

来源：中国基金报 2026-03-24

首创证券首单永续次级债券成功发行

2026年3月24日，首创证券完成2026年面向专业投资者公开发行永续次级债券（第一期）簿记发行，规模20
亿元，期限5+N年期，票面利率2.34%，全场认购倍数2.8倍，参与机构涵盖银行、信托、证券、基金等多层
次投资主体。此次发行有效补充了公司净资产和净资本，增厚了公司资本实力。

来源：中证网 2026-03-24
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国泰海通证券资管任命陈颖为首席信息官 叶明离任

2026年3月24日，上海国泰海通证券资产管理有限公司任命陈颖为首席信息官，叶明离任。陈颖曾任职于华
安基金和海通证券，2012年加入上海海通证券资产管理有限公司，历任多个职务。

来源：中国经济网 2026-03-24

券商网点瘦身背后：一场从规模到价值的迁徙

过去五年券商分支机构数量整体回落，18家券商营业部减少超过20家，反映物理网点正从'交易终端'向'财富
管理中枢'转型。行业形成'线上做广度，线下做深度'协同格局，考核重点转向资产保有规模、投顾服务能力
等价值指标。银河证券、中泰证券等机构表示，线下网点正成为展示品牌形象和建立客户信任的场景化空
间。

来源：证券时报网 2026-03-24

中资券商，海外债券承销项目争相上新

中国银河证券等中资券商近期作为主承销商参与多个熊猫债发行项目，包括大华银行50亿元债券、阿联酋沙
迦酋长国政府20亿元债券等，票面利率1.83%-2.7%。2025年28家券商承销23只'一带一路'债券，金额222.1亿
元。中资券商通过债券业务助力人民币国际化和'一带一路'建设。

来源：E公司 APP 2026-03-24

场外业务

金融稳定理事会考虑今年评估外汇衍生品市场的脆弱性

金融稳定理事会(FSB)因外汇市场波动性加剧，考虑2026年评估外汇衍生品市场脆弱性，并计划完成私募信贷
报告及研究非银行贷款和加密资产。

来源：华尔街见闻 2026-03-24

如何为不确定性定价解码私募策略的“变”与“不变”

近期地缘局势引发全球市场震荡，A股受风险偏好冲击。私募机构普遍认为调整属情绪冲击而非基本面反
转，科技成长仍为核心主线。机构对地缘冲突影响预判存在差异，二季度市场或震荡筑底，后期有望回升。
投资策略上长期锚定科技，短期灵活应对。

来源：中证网 2026-03-25

衍生品工具护航白银企业穿越价格风浪

2026年1-3月白银价格从31000元/千克高位骤降至17200元/千克（最大跌幅44.5%），导致光伏银浆、电子元
器件等工业领域成本压力剧增。晶科能源光伏银浆成本占比从5%升至20%，云南贵金属集团等头部企业通过
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期货期权套期保值有效管控风险。2025年七部门出台金融支持政策，期货公司提供专业套保方案，助力实体
企业应对价格波动。

来源：证券日报网 2026-03-24

纽交所宣布与数字资产公司Securitize合作开发24小时交易的代币化证券平台

纽约证券交易所(NYSE)宣布与数字资产公司Securitize合作开发24小时交易的代币化证券平台。Securitize将成
为NYSE的首个数字化股权登记机构，可在区块链上将股票和ETF份额发行成数字代币进行交易。此举是华尔
街推动证券资产上链、实现全天候交易和更高效结算的重要一步。

来源：财联社 2026-03-24

衍生品交易监管办法渐行渐近，期货经营机构主动对标、提前布局

2026年3月，证监会主席吴清提出将出台衍生品交易监管办法，支持合法合规风险管理活动，限制过度投
机。《衍生品交易监督管理办法（试行）（征求意见稿）》已于2026年1月发布。监管导向为'疏堵结合、正
本清源'，推动衍生品市场回归服务实体经济本源。期货机构如建信期货和上期资本已主动对标监管要求，完
善风控体系，提升服务实体经济能力。

来源：期货日报产业服务联盟 2026-03-24

固收业务

年内新增专项债券发行突破1万亿元 相比去年同期规模扩大超四成

截至2026年3月24日，各地已发行新增专项债券10712亿元（债券期限5-30年），同比上涨41%，超过2025
年一季度总量。这是财政政策靠前发力的体现，资金主要用于棚改、污水处理等项目，将支撑基建投资并带
动产业链复苏。2025年专项债券支持项目超4.8万个，今年拟安排4.4万亿元重点支持重大项目建设和债务置
换。

来源：证券日报网 2026-03-24

超9成固收+基金集体回撤，最大单日跌幅超3%

2026年3月23日，全市场1722只固收+基金中1615只出现净值下滑，回撤占比93.79%，华泰柏瑞增利A录得
最大跌幅3.29%。回撤主要由于权益市场走弱和可转债市场调整，尤其是高价转债面临转股价值和溢价率双
重杀跌。分析师建议关注价格与转股溢价率相对双低的转债品种。

来源：财联社 2026-03-24

债市看多情绪渐起 利好共振支撑投资布局

年初以来债市经历调整，但二季度有望回暖。当前利率债市场震荡筑底，10年期国债收益率稳定在1.83%附
近。配置盘成为市场稳定器，银行及险资定价权上升。二季度债市将迎来货币政策宽松、配置需求提升等利
好因素共振。投资策略建议以票息为核心，兼顾波段操作，关注利率债与信用债协同布局。
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来源：新华财经 APP 2026-03-24

金融基础设施

国际清算银行推出BISTRO模型，将大语言模型架构应用于宏观经济预测

2026年3月16日，国际清算银行发布基于大语言模型架构的'BIS时间序列回归预言器'(BISTRO)，专门用于宏观
经济预测。该模型能处理无条件和有条件预测任务，基于海量宏观经济数据微调，用户可通过谷歌Colab平
台上传数据集生成预测。研究表明BISTRO表现优于传统计量经济学基准，模型代码已在GitHub开源。

来源：未央网 2026-03-24

信息科技

激进方案遇挫，OpenClaw版本升级“翻车”
敏感

2026年3月24日，OpenClaw进行大规模更新，包括插件系统重构、模型升级和安全加固。更新将插件生态从
npm迁移到官方ClawHub，导致流量暴增引发全线报错，包括插件系统崩溃、模型配置失效等问题。开发者
反馈插件使用受限，WhatsApp插件失效。官方回应限流规则设置过于严格。此次更新背景是行业对安全问
题的关注增加，OpenClaw也进行了多项安全修复。整体来看，新版本在安全性、可用性与用户体验之间存
在失衡。

来源：第一财经 2026-03-24

OpenAI推进超大规模核聚变电力合作 核聚变产业迎发展黄金期

北京时间2026年3月24日，OpenAI首席执行官确认将与Helion开展大规模核聚变电力合作，OpenAI将在2030
年获得5吉瓦电力，2035年扩大到50吉瓦。国盛证券指出2026年中国聚变产业有望加速发展，订单可能增长5
倍。国光电气和合锻智能参与相关核聚变项目。

来源：财联社 2026-03-24

“投顾龙虾”搅动财富管理赛道 机构加速布局AI智能体

在“数字员工”标签的加持下，近期，海外开源AI Agent（智能体）OpenClaw（昵称“龙虾”）几乎一夜成
名，“养龙虾”风潮顷刻间席卷国内。大模型厂商、互联网大厂、金融数据服务商等，纷纷加速布局类“龙
虾”应用。

来源：21财经 APP 2026-03-24
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自媒体

“避险资产”变“风险资产”：黄金暴跌后，投资逻辑如何变化

在过往的市场认知中，黄金总是在危机中发挥风险对冲的属性。而眼下，当“战争利好黄金”的逻辑失灵，很
多投资者直呼“看不懂了”。黄金的避险属性，为何看上去“失效”了？记者注意到，在传统定价逻辑失灵的背
后，机构普遍关注到来自流动性和基本面的双重影响。

来源：21金融圈 2026-03-24

其他要闻

国家金融监督管理总局党委召开会议，坚决拥护党中央对周亮进行纪律审查和监
察调查的决定

敏感

2026年3月24日，国家金融监督管理总局召开党委会议通报周亮涉嫌严重违纪违法正接受中央纪委国家监委
调查。会议表示坚决拥护党中央决定，强调要深入学习贯彻习近平总书记关于党的建设的重要思想，保持反

腐败高压态势，要求各级领导干部切实履行金融监管职责。

来源：界面 2026-03-24

央行“削峰填谷”续作5000亿元MLF 3月中期流动性出现净回笼 跨季资金利率或略
有波动

3月25日，央行将开展5000亿元MLF操作，为连续第13个月加量，但加量规模小于上月的3000亿元。3月中期
流动性出现净回笼2500亿元，为2024年10月以来首次。专家表示，这体现了央行'削峰填谷'的精准操作思
路，预计跨季资金利率或有波动但幅度可控，隔夜利率或将围绕1.4%附近波动。

来源：财联社 2026-03-24

陆家嘴财经早餐2026年3月25日星期三

美国政府向伊朗提出包含15项条件的和谈方案，要求拆除核设施并限制导弹能力。中国央行3月25日开展
5000亿元MLF操作，连续13个月加量续作。穆迪将KKR旗下私募信贷基金评级下调至垃圾级。国家数据局正
式确定Token中文名为'词元'，我国日均调用量超140万亿。小米集团2025年汽车业务首次盈利9亿元。沪深港
股市集体上涨，上证指数涨1.78%。

来源：Wind万得 2026-03-25

路透早报：3月25日
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https://mp.weixin.qq.com/s/iDF_2BhDeE1UlamKngBFMA


特朗普称美伊谈判取得进展，媒体称美方向伊朗提交15点停火方案 中伊外长通话，王毅：希望各方抓住一切
窗口“尽快启动和谈进程” 主要经济体PMI下滑，显示伊朗局势开始冲击全球经济

来源：路透财经早报 2026-03-25

港股年内回购规模已超200亿港元

截至2026年3月24日，146家港股公司年内累计回购金额达221.21亿港元，回购总股数9.04亿股。腾讯控股和
小米集团分别以63.57亿港元和47.76亿港元位居回购金额前两位。行业分布显示信息技术行业金额领先，可
选消费行业公司数量居多。分析师认为回购潮反映公司认为股价被低估，有助于稳定市场信心。历史数据显
示回购潮后通常伴随市场上涨。

来源：证券日报网 2026-03-24

部分含权理财近一个月年化收益负45%，多元资产配置急需“反脆弱性”

2026年3月，受中东紧张局势影响，除原油外的大类资产表现不佳，导致部分含权理财产品近一个月年化收
益率暴跌，其中一款产品达到-45.07%。农银理财农银同心·灵动21天优选配置理财产品近一个月年化收
益-8.30%，华夏理财天工日开理财产品8号收益-10.42%。业内分析指出，多资产策略虽短期受到冲击，但中
长期资产配置仍是抵御市场波动的核心逻辑，建议构建具有'反脆弱性'的投资组合。

来源：财联社 2026-03-24

银行理财 黄金价格“失稳” 净值波动考验运作能力

近期，随着国际金价波动明显加剧，部分挂钩黄金策略的银行理财产品净值出现阶段性回撤。此前被视作兼
具避险属性与收益增强功能的“固收+黄金”类产品，正面临市场波动带来的新考验。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-25

2％业绩比较基准难留资金，开年多款理财产品因募资不足发行失败
敏感

“业绩比较基准在2%左右，还要锁定一两年，对投资者的吸引力确实有限。”有银行理财经理向记者坦言，类
似反馈在近期客户沟通中屡见不鲜。 开年以来，浦银理财、华夏理财、苏银理财等多家机构陆续发布公告，
宣布旗下部分理财产品因募集规模未达成立下限而发行失败。这些产品均为中低风险的固定收益类理财，且
多数运作模式为封闭式净值型。

来源：华夏时报网 2026-03-24

全国政协常委周汉民：优化涉外金融服务，助力中国企业拓展海外市场

全国政协常委周汉民3月24日在2026全球南方金融家论坛表示，优化涉外金融服务体系是支持中国企业拓展
海外市场的重要任务。2025年我国对外直接投资达1743.8亿美元，境外企业超5万家。他建议从加强跨境金
融基础设施建设等四方面完善涉外金融服务体系，助力中国企业国际化发展。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-24
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“十五五”规划纲要首次写入“耐心资本” 多措并举优化投资端生态

在业内人士看来，“十五五”时期，中国资本市场正步入投融资功能协同发展的新阶段。通过系统性引长钱入
市、强化投资者保护、丰富产品供给等举措，资本市场生态有望持续优化、投资者信心不断提升，进而驱动
内需、服务科技创新发展、支撑金融强国建设。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-24
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