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监管自律

香港证监会CEO梁凤仪获再度委任为国际证监会组织亚太委员会主席

香港证监会CEO梁凤仪获国际证监会组织再度委任为其亚太区域委员会主席，任期将于2026年5月开始。梁
凤仪表示将加强区内资本市场韧性，处理网上投资骗局、数字资产等议题。

来源：智通财经网 2026-03-25

私募基金单月新备案规模环比翻倍，市场波动下机构策略分化

2026年2月中国私募基金市场呈现显著增长，新备案1899只产品，规模达1329.93亿元，环比实现翻倍，存续
总规模22.6万亿元创历史新高。其中私募证券投资基金备案1371只(规模618.97亿元)，股票策略产品占比达
65.89%，明浤投资等百亿私募成为备案主力。面对近期市场波动，私募机构策略出现分化，部分产品净值回
撤，多家机构通过减仓等方式应对市场变化。

来源：第一财经 APP 2026-03-25

中上协：截至2月底全市场总市值再创历史新高突破116.8万亿 同比增长34%

中上协发布2月统计月报显示，截至2026年2月28日，境内股票市场共有上市公司5492家，沪、深、北证券交
易所分别为2310、2887、295家。2月新增首发上市公司8家，首发募资总额60.76亿元。2月末全市场总市值
突破116.8万亿，同比增长34%，其中制造业、科学研究和技术服务业总市值同比增幅均超40%。制造业上市
公司达3758家。

来源：财联社 2026-03-25

中基协：2月底公募基金资产净值合计38.61万亿元

中基协发布数据显示，截至2026年2月底，我国境内公募基金管理机构共165家，管理公募基金资产净值合计
38.61万亿元。

来源：财联社 2026-03-25

2025年广东省企业发行交易所市场债券突破1万亿元

3月25日，广东举办债券市场高质量发展培训交流会。证监会债券司表示支持企业运用债券、ABS、REITs等
工具融资发展。2025年广东省企业发行交易所市场债券1.03万亿元，同比增长13%，实现债券净融资2283亿
元。REITs市场已上市79只，募集资金2155亿元。科创债、绿色债等专项品种有力支持国家战略落地，如广东
省环保集团发行9只科创债融资82.8亿元，平均利率降至1.9%。
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来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-25

上期所举办跨境实体企业座谈会

3月20日，上海期货交易所举办跨境实体企业座谈会，主题为'深化期现合作、对接企业需求'。上期所总经理
鲁东升表示，2025年上期所稳步推进各项工作，对外开放取得多项进展，全年累计成交量24.9亿手、成交额
284.7万亿元，全品种交割金额1797亿元。境外客户覆盖全球30多个国家和地区。座谈会上，20余家跨境实
体企业代表就丰富产品体系等方面建言献策。

来源：新华财经 APP 2026-03-25

证券公司

算力股大爆发！券商掘金Token“词元经济”投资主线

3月25日，A股算力板块集体上涨，东数西算和IDC概念指数分别涨4.98%和4.25%。国家数据局局长刘烈宏在
中国发展高层论坛2026年年会上宣布Token正式中文名为'词元'，并透露其调用量从2024年初的1000亿/日增
长至2026年3月的140万亿/日。英伟达CEO黄仁勋提出'Token工厂经济学'概念，称Token将成为AI时代新的大
宗商品。多家券商分析认为'词元经济'将围绕算力底座、模型出海和算电协同三大主线展开投资机会。

来源：21经济网 2026-03-25

券商密集发声：支撑A股中长期向好的核心根基未发生动摇

2026年3月，多家券商发布报告指出近期A股市场波动是海外情绪外溢与短期获利盘了结叠加引发的阶段性调
整，并非趋势性逆转。招商证券、中国银河证券等机构认为市场已处于下跌后半段，继续下探空间有限，建
议关注资源类、科技自主可控及新能源领域的结构性机会，包括算力、数据中心、风电、储能等细分领域。

来源：证券日报网 2026-03-25

西南证券助力四川地市州实现“一带一路”公司债零突破

西南证券作为牵头主承销商，成功发行'26青投01'债券，这是四川地市州首单'一带一路'公司债券，规模3亿
元，期限5年，票面利率2.37%，创全国同品类债券利率新低，认购倍数达3.03倍。

来源：人民网 2026-03-25

信达证券研究所所长左前明被实名举报，公司：已暂停其一切工作
敏感

2026年3月25日，信达证券研究所所长左前明被员工唐某某实名举报在上海出差期间涉嫌猥亵。唐某某称在
乘车前往酒店途中遭猥亵，到店后持续拉扯。唐某某已报警并出示案件接报回执。信达证券回应称已暂停左
前明一切工作并启动内部核查。左前明为中国矿业大学博士，曾任中国煤炭工业协会副处长，2016年加入信
达证券。

来源：中国基金报 2026-03-25
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让AI投顾打通服务客户最后一公里？券商走到哪一步？最新调查

2026年3月，券商行业全面推进AI投顾发展，'投顾+AI辅助工具'已完成约90%。行业形成工具化、产品化、
拟人化三大趋势，中信建投证券、银河证券、国金证券等机构通过不同路径实现差异化发展。数字分身作为
终极方向，部分券商已启动灰度测试。

来源：财联社 2026-03-25

中国银河证券薛军：聚焦全球南方发展 金融机构应加大绿色金融创新力度

中国银河证券总裁薛军3月25日呼吁金融机构加强绿色金融创新。该公司已设立国际ESG研究中心，开发
CGT-ESG债券组合和'无人机+碳卫星'绿色债券，并在东南亚建立跨境ESG服务体系。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-25

场外业务

游资向量化“投降”：一场降维打击下的生态重塑

2026年3月，知名游资'流沙河'公开宣布向量化交易投降，引发市场对游资时代落幕的讨论。数据显示，百亿
以上量化私募已达62家，量化交易占A股成交约30%。量化机构凭借算力优势、算法策略和监管环境变化，
在速度、模式和生态上形成对游资的三重压制。部分游资已开始转型，与量化形成互补。

来源：21经济网 2026-03-25

纳斯达克获美国证监会批准，正式推出代币化证券交易

2026年3月18日，美国证券交易委员会(SEC)批准纳斯达克推出代币化证券交易，允许罗素1000指数成分股及
主流ETF以代币化形式交易，与传统股票完全互换，共享相同权利和基础设施。这是华尔街主流交易所首次
获准直接提供代币化资产交易服务，标志着"传统金融上链"的重要里程碑。

来源：未央网 2026-03-25

CFTC发布加密货币衍生品交易FAQ，明确数字资产作为抵押品规则

2026年3月20日，美国商品期货交易委员会(CFTC)发布加密货币衍生品交易FAQ，明确允许期货佣金商和衍生
品清算组织在严格限制下接受比特币、以太坊等非证券类加密资产作为交易抵押品，需经过适当折扣处理并
遵守严格限制，旨在为区块链技术与美国衍生品市场的融合提供合规路径。

来源：未央网 2026-03-25
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中国国债避险属性凸显，正成为美债以外的全球储备新选择

Gavekal Research 3月22日报告显示，中国国债在地缘政治冲击中表现稳健，正成为美债以外的全球储备新
选择。报告指出中国长久期国债在新冠疫情和乌克兰战争期间表现优于美债，其支撑力来自中国低成本电力

生产能力。作为世界工业和贸易超级大国，中国主权债务吸引力增强，可能预示人民币将更坚挺，资产配置
转向亚洲。

来源：智通财经 APP 2026-03-25

权益市场压力增加 “固收+”启动防守反击策略

近期权益市场波动加剧，'固收+'基金面临回撤压力，截至3月24日平均回报率仅0.08%，如东方民丰回报赢安
A累计回撤超10%。基金管理人转向防守反击策略，预留流动性空间并控制仓位。百亿级'固收+'基金平均回
报率0.58%，首尾相差超5个百分点。行业建议警惕同质化竞争，深化投研能力。

来源：中证网 2026-03-26

银行间债市再迎改革红利 交易商协会优化基础层企业注册发行机制 1月发行规模
近8700亿元

中国银行间市场交易商协会于2026年3月23日优化债务融资工具注册发行机制，从'两层四类'改为'两层三
类'，并设立'有额度的统一注册'模式，允许一次注册、两年有效、自主发行。2026年1月银行间市场债务融资
工具发行规模8676亿元，环比微涨4.7%。

来源：财联社 2026-03-25

居民资产再配置热潮涌动 公募苦练“固收+”掘金术

2026年将迎来数十万亿元定期存款到期潮，利率下行推动居民资产再配置需求。公募基金重点发展"固收
+"策略，通过股债搭配、量化增强和多资产FOF等多元方式承接资金。机构分层设计产品严控回撤，但面临
底层资产受限和对冲工具不足等发展瓶颈。

来源：中国证券报 2026-03-26

金融基础设施

加强区域联动 开拓金融协同发展新路径

3月25日，博鳌亚洲论坛2026年年会“加强区域联动，维护金融安全稳定”分论坛举行。与会人士认为，面对
复杂多变的国际形势，政策协调与区域合作已从“可选项”变为“必选项”。应以更深层次的互联互通为抓手，
以多层级金融安全网为支撑，在拓展合作广度与深度的同时，系统提升区域金融体系的抗风险韧性，开拓金
融协同发展新路径。

来源：新华财经 2026-03-26
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信息科技

新加坡金管局发布AI风险管理工具包，助力金融机构应对新兴风险

2026年3月20日，新加坡金融管理局(MAS)宣布发布AI风险管理工具包，由24家金融机构共同开发，包含《AI
风险管理运营手册》，提供AI风险管理框架的详细指导，涵盖治理架构、风险识别等四大方面。MAS将成立
工作组推动能力建设。

来源：未央网 2026-03-25

自媒体

十五五下的财政：短期支持与财税改革

2026年作为十五五规划开局之年，财政政策面临短期稳增长与中期改革双重任务。预计财政政策强度较2025
年小幅提升，支出结构向科技、社保、教育等民生领域倾斜。基建投资预计实现3%-5%温和增长，新基建和
民生类设施投资增速较快。十五五财税改革聚焦优化税制结构、规范地方财税补贴和举债纪律，收入端改革

包括提高直接税比重、探索资本利得税；支出端改革包括提升财政资源配置效率。

来源：中金点睛 2026-03-26

红利资产：不确定时代的配置核心

2026年3月，在全球宏观不确定性加剧背景下，红利资产因其稳定现金流和攻守兼备特性成为投资组合核
心。三大逻辑支撑其价值：1)稳定现金流稀缺；2)政策强化分红回报；3)具备'进攻性防御'属性。建议采用'哑
铃策略'，同时配置高成长资产和高股息红利资产。投资者可通过精选个股或配置红利ETF参与布局，但需关
注地缘冲突和需求变化风险。

来源：子弹财经 2026-03-25

其他要闻

连续第13个月加量！央行开展5000亿元MLF操作，对应净投放500亿元

3月25日，央行开展5000亿元MLF操作，净投放500亿元，为连续第13个月加量。分析师指出，这或因年初流
动性充裕，不代表收紧。政府债券发行等将致资金面收紧，央行或持续注入流动性。预计货币政策将保持宽
松基调，降准降息等操作可能适度延后，更可能温和、分阶段推进。

来源：每经网 2026-03-25

https://www.weiyangx.com/460520.html
http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI3MDMzMjg0MA==&mid=2247829398&idx=3&sn=d0a73a39e07c52d75b78557b57cb3eae
https://mp.weixin.qq.com/s/QkXmuAKjFE1qhk3ef6P3dw
https://www.nbd.com.cn/articles/2026-03-25/4307422.html


陆家嘴财经早餐2026年3月26日星期四

伊朗拒绝美国停战方案并提出5项条件，包括承认其对霍尔木兹海峡的主权。SpaceX计划本周提交IPO申请，
目标估值1.75万亿美元。万得推出个人版AI平台Wind Alice。美国首例社交媒体平台成瘾案裁定Meta和谷歌
需赔偿300万美元。上证指数收涨1.3%，市场成交额2.19万亿元。美国三大股指全线收涨，道指涨0.66%。国
际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨2.30%。美油主力合约收跌1.15%，布油主力合约跌2.18%。全球
首款侵入式脑机接口医疗器械完成医保编码赋码。

来源：Wind万得 2026-03-26

路透早报：3月26日

伊朗称正在审议美国的停战提议，但无意举行谈判 特朗普计划5月访华，伊朗问题导致访问推迟 中国外交
部：王毅就中东局势分别同埃及和土耳其外长通电话

来源：路透财经早报 2026-03-26

集体唱多A股，外资称出现资金回流新兴市场迹象

3月25日，A股三大指数全线收涨，沪指报3931.84点涨1.3%。高盛、瑞银等外资机构密集发声看好中国市
场，认为油价冲击对中国经济扰动可控。联博基金李长风表示已出现资金回流新兴市场迹象，中国有望受
益。数据显示中国原油进口依赖度约70%，但对霍尔木兹海峡风险敞口仅30%。瑞银指出中国对油气依赖度
低于主要经济体，高盛称中国能源消费结构削弱油价传导效应。

来源：第一财经 2026-03-25

多家银行理财子公司致信投资者：市场短期波动不改变长期价值

2026年3月25日，工银理财、交银理财、光大理财、兴银理财、杭银理财等多家银行理财子公司发布"致投资
者的一封信"或投资应对指南，认为虽然市场短期波动或仍将延续，但国内政策积极取向，生产、消费、投资
数据持续改善，市场长期向好的逻辑未变，建议投资者理性看待短期波动，坚守长期配置逻辑。部分机构如

兴银理财和工银理财还介绍了具体的回撤控制措施和产品管理机制。

来源：证券日报网 2026-03-25

知名经济学家巴曙松遭调查？港交所回应！
敏感

港交所前高管巴曙松(曾任董事总经理、首席中国经济学家)于2026年3月12日前后因涉嫌非法集资被办案机关
带走。港交所确认其已于2025年底离职。这位拥有1139万微博粉丝的经济学家最后一次公开活动是2026年3
月11日的微博转发。

来源：证券时报网 2026-03-25

锚定五大重点任务 “十五五”资本市场加力支持科技创新

"十五五"规划纲要部署资本市场支持科技创新的五大重点任务，包括构建科技金融体制、高质量建设债券市
场"科技板"、股债协同发力、发挥创业投资作用等。政策重心从股权融资转向股债双轮驱动，创业投资基金

http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODQ4MjgyMQ==&mid=2651340953&idx=2&sn=4c2d84df394330a01f4cef1f6fbeab85
https://mp.weixin.qq.com/s/o8rTlHVybgzu6BVN2q7nOQ
http://www.yicai.com/news/103104271.html
http://www.zqrb.cn/jrjg/bank/2026-03-25/A1774447062040.html
http://egs.stcn.com/news/detail/2258638.html
https://paper.cnstock.com/html/2026-03/26/content_2192111.htm


投向中小企业和高新技术企业比例显著。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-26

国投白银基金公布和解进展绝大多数投资者已获补偿

公告显示，自2026年2月26日“国投瑞银白银基金”小程序上线至今已一个月，绝大多数投资者已完成和解，
其中受影响金额大于1000元的投资者完成和解比例已超95%。公告还显示，因小程序长期运行需要各方投入
大量资源，公司将结合和解进展客观评估，逐步减少并适时关闭线上和解渠道。

来源：证券时报 2026-03-26

一天两度停牌，有油气QDII基金溢价率比成立总回报还高，高溢价还能撑多久？
敏感

3月25日午间收盘，富国基金公告称，由于截至3月25日上午收盘，标普油气ETF富国二级市场交易价格溢价
幅度未有效回落，为保护投资者的利益，3月25日下午开盘起至当日收盘实施临时停牌。

来源：财联社 2026-03-25
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