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监管自律

中国证监会2026年收支总预算265,452.52万元

中国证监会2026年收支总预算265,452.52万元，收入包括一般公共预算拨款收入、其他收入、上年结转，支
出涵盖一般公共服务支出、教育支出、社会保障和就业支出、卫生健康支出、节能环保支出、金融支出、住
房保障支出等。

来源：华尔街见闻 2026-03-26

河北证监局：积极推动资本市场与雄安新区经济社会全面对接

2026年3月20日，河北证监局会同雄安新区管委会在雄安新区召开座谈会，与雄安集团及上市公司、拟上市
企业等代表交流，探讨资本市场如何支持雄安新区高标准高质量建设。参会人员提出加强上市服务、拓宽融
资渠道等建议。河北证监局表示将积极推动资本市场与雄安新区全面对接，在高质量建设中贡献资本市场力

量。

来源：中证金牛座 APP 2026-03-26

证券公司

国联民生证券葛小波：证券公司在ETF市场发展中起着至关重要的作用

2026年3月26日，国联民生证券总裁葛小波在北京举行的2026全球南方资产管理论坛上表示，证券公司在ETF
市场发展中起着至关重要的作用，作为做市商提供流动性、稳定市场和平衡折溢价。他指出当前国内做市商
数量不足、激励机制欠缺等问题，并强调ETF已成为重要投资工具，股票类ETF规模已超过股票型基金整体规
模。

来源：中证金牛座 APP 2026-03-26

子公司增资动作快准狠券商国际业务向全链条发力

2026年一季度，招商证券、华泰证券等8家上市券商加快增资香港子公司步伐，其中招商证券和华泰证券拟
增资规模均不超过90亿港元，广发证券不超过61.01亿港元。券商国际业务正从传统投行和经纪业务向全链条
服务模式转型，包括跨境交易、产品创设和衍生品对冲等。

来源：证券时报网 2026-03-27
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华安证券2025年度净利润同比增长41.92% 投行业务表现突出

华安证券发布2025年年度报告，实现营收50.68亿元(同比增长31.11%)，净利润21.08亿元(同比增长41.92%)，
总资产1062.81亿元(同比增长3.17%)。财富管理、证券投资、投行业务收入增长，其中投行业务收入1.70亿
元，同比增长77.40%。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-26

光大证券2025年度净利润同比增长21.77%

光大证券3月26日发布年报显示，2025年营收108.52亿元（+13.06%），净利润37.24亿元（+21.77%），主
要得益于利息净收入24亿元（+11%）和手续费净收入57亿元（+23%），投资收益25亿元（-5%），其他收
益2亿元（+68%）。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-26

“三投联动” 长江证券助力实体经济高质量发展

长江证券通过'投行+投资+投研'三投联动机制服务实体经济，研究业务前瞻布局人形机器人等前沿赛道，长
江资本设立湖北省人形机器人产业投资母基金（规模100亿元），长江保荐2025年完成IPO项目2单、再融资5
单。

来源：中证网 2026-03-26

中信证券：2025年净利润同比增长38.58% 拟10派4.1元

中信证券2025年实现营业收入748.54亿元，同比增长28.79%；归母净利润300.76亿元，同比增长38.58%。公
司拟每10股派发现金红利4.1元（含税），加上中期分红，合计每10股派7元。2025年公司A股主承销规模
2706.46亿元，市场份额24.36%，排名市场第一。

来源：证券时报网 2026-03-26

美国券商巨头推出青少年经纪账户 抢滩“下一代投资人”

美国券商巨头嘉信理财（Charles Schwab）已开始提供专为青少年设计的经纪账户，以吸引更多的投资和个
人理财客户。

来源：财联社 2026-03-26

场外业务

私募扎堆布局ETF，持仓近4.95亿份

截至2026年3月26日，私募机构正将ETF作为资产配置标配，58家私募出现在45只新上市ETF前十大持有人名
单中，合计持有4.95亿份。中等规模私募(10-50亿元)持有2.31亿份，占比46.67%。南方上证科创板人工智能
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ETF(5190万份)、平安恒生中国央企红利ETF(4542万份)和富国中证光伏产业ETF(4202万份)持仓最多。科创板
与港股主题ETF受青睐，私募持有相关ETF份额分别达0.69亿份和1.41亿份。宝晓辉分析认为ETF能帮助私募获
取稳定收益并快速布局市场。

来源：新华财经 APP 2026-03-26

超七成私募扎堆“北上广深杭” 上海数量、规模均领跑

私募基金行业主要集中在一线城市和新一线城市，上海、深圳、北京私募数量均超1000家，杭州接近500
家，广州约360家。上海头部私募数量达112家，远超其他城市。三亚因海南自贸港政策吸引232家私募注
册。私募选址考虑资源聚集、人才优势和政策支持等因素。

来源：证券时报网 2026-03-26

量化私募规模暴涨后的“高光焦虑”

2026年2月我国百亿级量化私募达126家创历史新高，明汯投资以33只产品备案居首。但3月其宏观策略产品
净值回撤近20%，同期多家头部机构产品普遍回撤，暴露量化模型在复杂宏观环境下的能力局限。行业加速
AI技术应用，重点布局数据处理及研报生成等环节，推动投研流程提效。

来源：经济观察网 2026-03-26

固收业务

韩国宣布紧急回购5万亿韩元国债以稳定债券市场

韩国财政部于2026年3月26日宣布将紧急回购5万亿韩元（约33亿美元）国债，以稳定债券市场。回购分两天
进行：3月27日2.5万亿韩元，3月30日2.5万亿韩元。此举旨在减轻中东冲突对韩国经济的影响。韩国还计划
通过补充预算案实现政府债券净赎回，这是自2021年以来的首次。

来源：新浪财经 APP 2026-03-26

批量摘牌导致供需失衡 可转债市场亟待“解渴”

3月以来，可转债市场迎来摘牌大潮，数量逾20只，合计发行规模206亿元，并将延续至4月，主要因触及提
前赎回条款。同时新券发行提速，5只新券发行，但供需失衡仍难扭转，导致市场定价偏高，中位数高于136
元，投资难度提升。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-27

债市收盘| 有所回暖，10年国债收益率下行0.4BP

2026年3月26日，债市表现偏暖，10年国债收益率下行0.4BP。国债期货集体上涨，30年期主力合约涨
0.22%，10年期主力合约涨0.08%。银行间主要利率债收益率多数下行，10年期国债活跃券250022收益率下
行0.4bp至1.823%。业内人士指出市场对地缘冲突担忧缓释，交易重心转移。央行开展2240亿元7天期逆回购
操作，净投放2110亿元。Shibor短端品种表现分化，1个月期创2022年9月以来新低。
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来源：财联社 APP 2026-03-26

存续规模已近200万亿，债市结构将如何演化？“十五五”提供城投转型指引，债
市国际化进程加速

截至2025年末，我国债券存量规模达196.17万亿元。科创债占信用债存量的6.31%和5.97%，发展空间巨大。
2025年熊猫债发行规模超1600亿元，居历史第二。城投债面临转型，'十五五'规划提供方向指引。债市国际
化进程加速，包括'引进来'与'走出去'。2025年中资美元债新发规模达1127亿美元，同比增长15.6%。

来源：财联社 APP 2026-03-26

新发理财频现“折戟” 固收类产品缘何遇冷
敏感

2026年3月，多家银行理财子公司公告新发理财产品因认购金额未达下限而发行失败，其中固收类产品为
主。据不完全统计，年初至今全市场已有36款理财产品发行失败，较去年同期大幅增加。普益标准数据显
示，2月新发2018款理财产品环比减少522款。业内人士分析，低利率环境下固收类产品收益空间被压缩，加
上产品同质化严重、供需错配导致遇冷。理财公司应优化产品布局、完善渠道建设、加强投资者陪伴以应对
市场变化。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-27

信息科技

美国商品期货交易委员会设立创新工作组 明确数字资产与AI监管框架

2026年3月24日，美国商品期货交易委员会（CFTC）启动'创新工作组'，旨在为美国衍生品市场中开发新产品
与技术的创新者确立监管规则。该工作组将重点围绕加密资产与区块链技术、人工智能与自主系统、预测市
场与事件合约三大领域制定监管框架，并与创新咨询委员会及美国证券交易委员会（SEC）等机构协调合
作。

来源：未央网 2026-03-26

自媒体

基于续期与扩募假设下REITs定价模型思考

中金研究构建两阶段REITs定价模型，通过土地续期储备金和扩募价值量化方法解决静态折现现金流(DCF)模
型局限。产权类项目土地使用年限通常为40-50年，该模型显示低续期成本、高坪效项目更受益，建议通过
情景分析判断价值区间。报告指出当前市场未充分定价管理人主动管理价值，强化REITs权益属性将促进市场
健康发展。

来源：中金点睛 2026-03-27
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同业存单合并金融债统筹管理？对市场影响几何

2026年商业银行同业存单备案额度可能将与二级资本债、永续债等金融债统筹管理。监管思路包括总量与结
构双控、引导负债重心向核心存款转移、防范期限错配风险。市场影响方面，同业存单额度或收缩，银行负
债结构将优化，存单利率可能下行。

来源：21世纪资管研究院 2026-03-26

其他要闻

外资大撤退！亚洲股市或遭遇2009年以来最大流出

受中东冲突及油价飙升影响，2026年3月亚洲新兴市场正经历15年来最大规模外资抛售，流出额约520亿美
元。韩国和印度等高能源依存度市场首当其冲。摩根士丹利警告，在霍尔木兹海峡供应风险与美元走强双重
压力下，若美伊停火谈判持续僵持，外资观望情绪短期内恐难逆转。

来源：华尔街见闻 2026-03-26

全球资本配置逻辑生变 加仓中国资产是大概率事件

2026年3月26日，2026全球南方资产管理论坛在北京举行。与会专家认为全球资本配置逻辑正经历根本性转
变，加仓中国资产是大概率事件。香港可能成为全球资本重要'避风港'，其存款总额达19万亿港元，中东资
金参与港股IPO比例提升至40%，房地产价格2026年可能上涨10%-15%。中国在AI产业革命中的位置、制造
业体系优势和资产安全性是吸引全球资本的三大支撑因素。

来源：中证网 2026-03-27

路透早报：3月27日

美国总统特朗普宣布暂停对伊朗能源设施袭击10天，伊朗称美国停战方案不公平。中国商务部长王文涛会见
美国贸易代表格里尔，讨论中美经贸关系。OECD警告中东冲突升级将影响全球经济增长并推高通胀。

来源：路透财经早报 2026-03-27

陆家嘴财经早餐2026年3月27日星期五

美国总统特朗普宣布将于5月14-15日访华。特朗普推迟对伊朗能源设施打击至4月6日，伊朗提出停火前提条
件。外交部长王毅呼吁美伊重回谈判。全球股市普跌，原油大涨。马斯克计划将SpaceX上市并分配30%新股
给散户。

来源：Wind万得 2026-03-27

外部干扰引发A股缩量调整锂电煤炭板块逆势走强
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3月26日，A股三大股指集体调整，上证指数跌1.09%失守3900点，日成交额1.96万亿元创今年以来新低。锂
电、煤炭板块逆势上涨。亚太市场主要股指亦调整，韩国综合指数跌3.22%。专家认为外部冲击引发市场波
动，但结构性机会将显现，看好石化、煤炭、新能源等方向。

来源：中证网 2026-03-27

更名行动冲刺 ETF进入品牌化新时代

沪深交易所要求所有存量ETF在2026年3月底前完成扩位简称变更，统一为'投资标的核心要素+ETF+基金管理
人'格式。截至3月26日，全市场1400余只ETF中仅剩不足70只未更名。此举将终结'简称红利'，使ETF辨识度
更清晰，推动行业进入品牌和生态建设竞争阶段，基金公司将通过差异化策略提升竞争力。这标志ETF行业
走向成熟化，未来将涌现更多创新品种。

来源：中证网 2026-03-27

波动率居高不下，油价会成为压垮市场的最后一根稻草？
敏感

布伦特原油自2026年3月初以来沿陡峭上升趋势线运行，多头格局持续。油价波动率指数（OVX）维持在90
高位，隐含日波幅达6%。油价与标普500指数呈现高度负相关，与美债收益率正相关。10年期美债收益率
4.4%被视为关键分水岭，若突破可能引发跨资产危机。新兴市场ETF（EEM）面临临界状态，而巴西市场表
现出抗跌性。黄金站上200日均线，但交易逻辑更接近风险资产。

来源：华尔街见闻 2026-03-26

微信视频号明确8类金融内容黑名单 公开荐股等在列

人民财讯3月26日电，据微信视频创作安全中心消息，微信视频号3月25日发布《视频号金融行业公约》，生
效日期为2026年4月1日。其中提出，平台禁止可能损害用户财产安全、扰乱金融市场秩序、违反国家利益的
内容

来源：证券时报网 2026-03-26

恒生指数：优化恒生科技指数主题要求的披露

恒生指数公告，根据其指数编算方法，符合纳入恒生科技指数资格的成份股，其业务须与以下六大科技主题
的任何一项高度相关：包括i)网络(包括移动通讯)；ii)金融科技（885456）；iii)云端；iv)电子商贸；v)数码；
或vi)智能化。

来源：同花顺 2026-03-26
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