
场外业务资讯早报
2026年3月31日

监管自律

香港证监会：无纸证券市场制度将于11月16日正式实施

香港证监会宣布无纸证券市场制度将于2026年11月16日正式实施，相关系统开发及规则修订已进入后期阶
段，旨在提升市场效率与投资者体验。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30

港交所与马来西亚交易所推出联合冠名指数

港交所与马来西亚交易所签署合作备忘录，推出联合冠名指数"香港交易所马来西亚交易所大盘指数"，追踪
两地各30家上市公司，旨在促进区域互联互通并提升市场活力。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30

中证协摸底证券行业电子认证服务投入情况，聚焦系统改造的计划投入预算等

中国证券业协会近日启动证券行业电子认证服务投入情况调研，重点聚焦券商数字证书来源、自建CA系统现
状及未来3年改造预算，并探索行业统一认证设施共建共享的可能性，以推动降本增效和业务创新。

来源：中证网 2026-03-30

期货业持续发力“保险+期货”业务

2025年期货业持续深化"保险+期货"业务创新，南华、东证、中信等期货公司通过458个项目为94.46万农户
提供超110亿元风险保障，业务模式从传统价格险拓展至收入险、气象+期货等多元领域。大商所、郑商所等
交易所推动项目覆盖19省市，保障现货规模达194.6万吨，助力农业风险管理和农民稳收增收。

来源：证券日报网 2026-03-31

中国期货监控：我国期货市场规模再创新高

2026年中国期货市场资金总量、成交量和客户规模均创历史新高，展现出强劲韧性和服务实体经济能力。数
据显示，截至3月下旬，期货市场资金达2.67万亿元，成交量同比增长40.43%，有效客户突破300万。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30
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河北证监局：精准赋能唐山上市公司高质量发展

河北证监局联合唐山市政府举办专题活动，通过培训与实地调研精准赋能13家唐山上市公司，聚焦市值管理
和并购重组等议题，提升企业资本市场运作能力，推动区域经济高质量发展。

来源：中证网 2026-03-30

证券公司

多个券业并购项目现“价格倒挂” 交易方案会否跟进调整惹关注

近期A股市场震荡导致多个券业并购项目出现"价格倒挂"现象，东吴证券、中金公司等并购标的股价已跌破预
案价格，引发市场对交易方案调整的关注。分析师认为二级市场重拾升势仍需时日，但市场重心正从外部情
绪博弈转向内部基本面修复。

来源：证券时报网 2026-03-31

券商去年四季度新进22只个股前十大流通股股东

2025年四季度券商积极调仓，新进22只个股并增持12只，持仓市值达253.09亿元，头部券商重点布局细分领
域优质标的，自营策略转向多资产稳健配置。

来源：证券日报网 2026-03-31

广发证券2025年净利润同比增长42.18%

广发证券2025年净利润达137.02亿元，同比增长42.18%，主要得益于投行、财富管理和资管业务的强劲增
长，其中财富管理业务转型成效显著，代销金融产品保有规模突破3700亿元。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30

东兴证券2025年净利润同比增长36.10% 拟每10股派0.9元

东兴证券2025年净利润同比增长36.10%至21.02亿元，拟每10股派发现金红利0.9元，同时公司财富管理、投
资交易等业务均实现显著增长。2026年，公司计划深化协同联动，优化业务结构，提升综合金融服务能力，
巩固差异化竞争优势。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30

中泰证券2025年净利润同比增幅超五成 财富管理及投行业务保持稳健增长

中泰证券2025年净利润同比增长53.07%至14.35亿元，财富管理业务客户突破千万户，投行业务在科创债、
绿色金融等领域表现突出，同时公司宣布创纪录分红计划，分红比例达48.51%。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-30
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2025年西南证券实现净利润10.62亿元 同比增长51.9%

2025年西南证券实现净利润10.62亿元，同比增长51.9%，营业收入达32.07亿元，资产总额突破千亿。公司
通过深化投研投资联动、优化业务布局，在经纪、投行、资管等核心领域实现显著增长，并推出多项创新金
融产品服务实体经济。

来源：中证网 2026-03-30

方正证券2025年年报发布：客户资产突破万亿元 现金分红创历史新高

方正证券2025年实现营业收入105.04亿元，净利润39.7亿元，客户资产突破万亿元，全年现金分红11.94亿元
创历史新高，财富管理业务和投行业务均取得显著增长。

来源：证券日报网 2026-03-30

中国银河证券2025年实现净利润125.20亿元 同比增长24.81%

中国银河证券2025年实现净利润125.20亿元，同比增长24.81%，创历史新高，总资产达8557.45亿元，综合
实力稳居行业前五。其财富管理、投行、机构等各项业务均实现两位数增长，其中机构业务收入同比激增
508.20%。

来源：证券日报网 2026-03-30

银河证券两位新任副总裁官宣 分别来自中投与中金

银河证券宣布任命郭辰和孙菁为副总裁及执行委员会委员，分别来自中投公司和中金公司，两人均具备丰富

的金融行业管理经验。

来源：财联社 2026-03-30

蚂蚁收购耀才证券，完成交割！

3月30日晚间，耀才证券官宣，蚂蚁以28.14亿港元收购耀才50.55%股权，完成交割。同时公示，新董事会成
员获委任。 业内人士认为，蚂蚁收购耀才将补充其在香港的金融牌照与业务能力，进一步构建“证券公司+数
字支付”的综合金融生态。

来源：中国基金报 2026-03-30

场外业务

从高收益神话到流动性危机，私募资本究竟藏着多大的雷？
敏感

全球私募资本行业正面临2008年以来最严峻的流动性危机，近4万亿美元交易陷入退出困境，高收益神话破
灭导致普通投资者退休金被卷入风险。随着监管警示和行业分化加剧，私募资本的高杠杆运作与AI冲击下的
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资产减记潮正引发系统性金融风险担忧。

来源：华尔街见闻 2026-03-30

预约赎回缩短至T-2 百亿量化私募提升流动性便利

上海磐松私募基金宣布自2026年3月31日起将产品赎回预约时间从T-5缩短至T-2个交易日，显著提升流动
性，反映出量化私募行业对策略容量和资金稳定性的信心增强。尽管3月量化指增策略普遍回撤9%-12%，但
百亿量化私募仍保持强劲发行势头，行业资源持续向头部集中。

来源：证券时报网 2026-03-31

鲍威尔：私募信贷正调整，与银行无关联

美联储主席鲍威尔指出，私募信贷市场虽处于调整期，但与银行体系无实质性关联，不会引发系统性风险。

他强调当前私募信贷问题未对金融系统稳定构成威胁。

来源：中国基金报 2026-03-30

固收业务

全球国债上演普涨行情 市场逻辑从“加息恐慌”切换至“衰退定价”
敏感

全球国债价格普遍上涨，市场逻辑从"加息恐慌"转向"衰退定价"，主因中东冲突引发对经济增长放缓的担
忧，推动美国、澳大利亚和日本国债收益率下行。分析师认为债市"牛陡"趋势或将延续，部分机构指出当前
收益率水平已偏离合理估值。

来源：智通财经 APP 2026-03-30

中东“堵”石油重创全球经济，债市交易逻辑再生变，华尔街提前布局

中东冲突持续导致油价高企，引发全球经济衰退担忧，促使债市交易逻辑转向避险，华尔街机构纷纷调整布
局以应对潜在经济下行风险。

来源：第一财经 APP 2026-03-30

地方化债加快推进，隐性债务余额快速压减

2026年地方政府隐性债务置换工作加速推进，截至3月30日已发行0.96万亿元再融资专项债券，占全年计划
的48%，预计全年发行2万亿元置换债券将使债务平均利息成本降低2.5个百分点。随着隐性债务规模从2023
年的14.3万亿元降至2025年的7.4万亿元，82%的融资平台已实现市场化转型，地方债务风险总体可控。

来源：第一财经 2026-03-30

http://epaper.stcn.com/con/202603/31/content_2904291.html
https://app-web.chnfund.com/flash/202603/t20260330_4659397.html
https://m.zhitongcaijing.com/new-article/#/news-detail?id=1421641
https://m.yicai.com/news/103110954.html
https://www.yicai.com/news/103109692.html


避险情绪下债券ETF单周吸金超200亿元

受A股市场调整影响，上周债券ETF单周净流入规模达214.79亿元，资金显著集中于科创债、短融债等低波动
品种，反映出市场避险情绪升温。机构分析指出，债券ETF因兼具稳定收益和高流动性优势成为避险配置核
心工具，但需警惕债市收益率低位运行及信用分层风险。

来源：证券日报网 2026-03-31

全球债市波动加剧 中国国债渐成储备资产

全球债市波动加剧背景下，中国国债凭借稳健表现和低波动性，正逐渐成为国际投资者青睐的储备资产，凸
显其"避风港"价值。

来源：新华财经 APP 2026-03-30

央行7天逆回购净投放2615亿元，10年期国债收益率小幅下行0.9bp

央行3月30日通过7天逆回购操作净投放2615亿元，推动资金面宽松，10年期国债收益率下行0.9个基点至
1.809%，债市整体上涨但期限利差陡峭化趋势明显。

来源：财联社 2026-03-30

避险情绪回归 债市由跌转涨

在全球风险偏好降温及A股市场震荡的背景下，债券市场避险属性凸显，3月30日中美债市同步上涨，反映出
市场关注点从通胀风险转向经济增长放缓预期。尽管通胀预期和供需因素仍对债市形成扰动，机构普遍认为

短期将维持震荡格局，防御配置价值正重新受到市场关注。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-31

信息科技

“养龙虾”爆火AI智能体出圈　新一轮“算力盛宴”有望开启

"赛博龙虾"AI智能体的爆火带动算力需求激增，推动行业进入"Token刚需时代"，叠加政策支持与技术迭代，
新一轮"算力盛宴"有望开启。AI智能体通过持续稳定的推理需求有效盘活闲置算力，推动算力产业供需重构
与利用率提升。

来源：新浪财经 APP 2026-03-24

阿里千问全模态大模型Qwen3.5-Omni上线

阿里千问全模态大模型Qwen3.5-Omni正式发布，该系列包含三种尺寸版本，支持256k长上下文及多模态输
入，在113种语言识别和36种语言生成方面表现突出。基于海量多模态数据训练，该模型在感知与生成能力
上较前代显著提升。

http://www.zqrb.cn/fund/jijindongtai/2026-03-31/A1774861913454.html
https://bm.cnfic.com.cn/sharing/share/articleDetail/463470445916758016
https://www.cls.cn/detail/2329114
https://paper.cnstock.com/html/2026-03/31/content_2194200.htm
https://finance.sina.cn/2026-03-24/detail-inhsctan3882983.d.html
https://www.yicai.com/news/103111006.html


来源：第一财经 2026-03-30

微软推出“多模协作”深度研究智能体 GPT与Claude并肩干活

微软推出"多模协作"深度研究智能体，允许用户同时调用GPT和Claude大模型协同工作，通过相互审查机制
提升研究质量和准确性。该功能展现了AI产业合作趋势，微软近期与OpenAI、Anthropic等公司建立战略合
作关系，推动多模型协同发展。

来源：财联社 2026-03-31

又一个产值规模超2.3万亿元大市场正在崛起

数据要素是数字经济时代的基础性、战略性资源。近年来，国家数据局持续发力，推动数据要素市场化配置
改革，为商业大数据服务行业注入强劲动能。随着《“数据要素×”三年行动计划》的深入实施，数据要素市场
正从“制度构建期”加速迈进“价值释放期”，一个高价值、高成长、高合规的商业数据服务行业正在形成。

来源：上海证券报 2026-03-30

自媒体

日本股债汇“三杀”，外资在逃离

受中东局势升级和油价上涨影响，日本金融市场3月30日遭遇股债汇"三杀"，日经指数下跌2.79%，国债收益
率攀升，日元汇率跌破160关口，暴露出日本经济对能源进口的高度依赖和结构性脆弱性。市场对日本央行4
月加息的预期升温，但决策层面临控制通胀与避免经济恶化的两难抉择，同时"高市经济学"政策组合的错配
进一步加剧了滞胀风险。

来源：21世纪资管研究院 2026-03-30

中金：市场“跌到位”了吗？

中金公司分析指出，伊朗冲突持续升级导致市场波动加剧，4月成为关键节点，若局势恶化可能引发东南亚
生产活动停滞，进而影响全球经济。当前权益市场对悲观情形定价不足，若冲突延续至下半年，美股、A股
及港股可能面临进一步回调，建议投资者关注已充分定价的资产如恒生科技和黄金，并配置防御型板块以对

冲风险。

来源：中金点睛 2026-03-30

其他要闻

中国人民银行召开2026年研究（参事）工作会议
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中国人民银行召开2026年研究（参事）工作会议，总结2025年在金融改革、绿色金融及区域发展等方面成
果，并部署2026年重点工作，强调深化研究、推进区域金融改革及成果转化。

来源：证券日报网 2026-03-30

香港金管局报告：全球投资者对分散投资的需求日益增长 将支持香港离岸人民币
债市长远发展

香港金管局报告指出，2025年香港股市表现强劲，债券市场持续扩张，而2026年全球经济面临科技热潮与地
缘政治等不确定性，推动全球投资者分散投资需求增长，这将长远支持香港离岸人民币债市发展。

来源：上海证券报 APP 2026-03-30

路透早报：3月31日

美国总统特朗普警告伊朗若不开放霍尔木兹海峡将摧毁其能源设施，同时两艘中国集装箱船成功穿越该海
峡，而美联储主席鲍威尔表示暂无需对战争引发的通胀风险采取行动。中东冲突持续升级，引发全球金融市
场波动，包括油价上涨、股市下跌及避险资产需求增加。

来源：路透财经早报 2026-03-31

陆家嘴财经早餐2026年3月31日星期二

• 中国国民党主席郑丽文接受中共中央和习近平总书记邀请将率团访问大陆 • 习近平向世界数据组织成立致
贺信 • 白宫称特朗普希望4月6日前达成协议，有意让阿拉伯国家为战争“埋单” •特朗普：若达不成协议将彻底
摧毁伊朗所有发电厂、油井及哈尔克岛 • 伊朗否认与美国直接谈判，不参加巴基斯坦主导的有关战争会议

来源：搜狐 2026-03-31

高盛：对冲基金现“投降式”抛售，股市逼近反弹临界点

高盛报告指出，对冲基金近期出现"投降式"抛售，全球股市逼近技术性超卖水平，市场反弹动能正在积聚，
但中东局势仍是关键变量。系统性投资者抛售接近尾声，预计CTA和养老金基金将转为净买入，但地缘政治
不确定性仍制约市场反转时机。

来源：智通财经网 2026-03-30

创近一年新低 恒生科技指数 逼近“关税底”
敏感

恒生科技指数于3月30日跌至4619.67点，创2025年4月以来新低，逼近"关税底"4296.16点，主要受美联储降
息预期逆转、美债收益率上升及中东局势影响，但分析师认为市场已处于底部区间，中长期支撑因素未变。

来源：第一财经 2026-03-31

中小投资者信心是资本市场行稳致远的底气

https://m.cnstock.com/commonDetail/660345
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证监会2026年将加强中小投资者保护，通过代表人诉讼和先行赔付等机制提升市场公平性与投资者信心，夯
实资本市场高质量发展的基础。

来源：证券日报网 2026-03-31


