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监管自律

中国证监会主席吴清会见澳门金融管理局行政管理委员会主席黄善文

中国证监会主席吴清与澳门金管局主席黄善文会面，双方就深化内地与澳门资本市场合作、支持澳门融入国
家发展大局等议题交换意见。

来源：证券日报网 2026-03-31

证监会债券监管司副司长黄建山：稳步推动债券、ABS与REITs市场高质量协同发
展

中国证监会债券监管司副司长黄建山在京表示，将深化债券市场改革，推动债券、ABS与REITs市场协同发
展，2025年交易所债券发行超16万亿元，并重点推进产品创新、国际化及投资者保护等五方面工作。

来源：新华财经 APP 2026-03-31

受贿数额特别巨大 中国证监会原副主席王建军被提起公诉
敏感

中国证监会原副主席王建军因涉嫌受贿罪被国家监察委员会调查终结后，由山东省潍坊市人民检察院提起公
诉，指控其利用职务便利为他人谋取利益并收受巨额财物。

来源：央视财经 APP 2026-03-31

香港证监会：2025年香港证券业盈利及交易额均创近五年新高

香港证监会报告显示，2025年香港证券业净盈利总额达717亿港元，同比增长62%，交易总额增至219万亿港
元，创近五年新高，反映市场信心增强和行业稳健发展。

来源：中国基金报 2026-03-31

【独家】券商数字化能力成熟度迎“大考”，中证协评估工作全面启动

中国证券业协会正式启动2026年证券公司数字化能力成熟度评估工作，通过九大核心维度对券商数字化能力
进行全面检验，评估结果将直接影响行业评价排名。头部券商已加速布局人工智能与大模型战略，此次评估

被视为重塑行业未来三到五年竞争格局的关键节点。

来源：中证金牛座 APP 2026-03-31
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监管出台券商并表风控操作手册 6家试点券商4月30日前上报并表年报

监管机构发布《证券公司并表风控指标计算操作手册》，明确六大核心计算规则，重点规范衍生品风险计量
和穿透式监管，要求6家试点券商于4月30日前提交2025年并表年报。

来源：财联社 2026-03-31

中基协：截至2月底证券期货经营机构私募资管产品规模合计12.5万亿元 环比增
长0.99%

截至2026年2月底，中国证券期货经营机构私募资管产品规模达12.5万亿元，环比增长0.99%，当月备案产品
数量同比显著增加134.30%。

来源：证券时报网 2026-03-31

年内上交所累计发行154只科创债 发行规模共1428亿元

2026年前三个月，上交所科技创新债券发行规模达1428亿元，同比增长83%，覆盖154只债券，主要投向新
一代信息技术、新材料等高科技领域。发行主体包括高科技企业和科创投资机构，且均为中长期债券，其中
10年期债券占比显著，有效匹配企业研发周期。

来源：证券日报网 2026-03-31

上证科创板公司可转换债券指数将于4月1日正式发布

上证科创板公司可转换债券指数将于2026年4月1日由上海证券交易所和中证指数有限公司联合发布，该指数
选取科创板上市公司发行的存续可转换债券作为样本，旨在为市场提供科创板可转债的整体表现基准。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-03-31

香港交易所张咏仪：“互换通”进一步增加中国资产在全球市场中的权重

香港交易所高级副总裁张咏仪在ICMA中国债务资本市场2026年度会议上表示，"互换通"项目通过简化入市程
序和降低投资者顾虑，已吸引上百家境内外机构参与，有效提升了中国资产在全球市场的权重和吸引力。

来源：财联社 2026-03-31

大商所：修改豆油、棕榈油期货合约以及期货业务细则

大连商品交易所宣布修改豆油、棕榈油期货合约及相关业务细则，新规将于2026年4月10日交易时起正式实
施。此次调整经交易所理事会审议通过，旨在优化期货市场运行机制。

来源：财联社 2026-03-31
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证券公司

新型证券侵权涌现、上市公司财务造假高发，上海金融法院收案量上升
敏感

2025年上海金融法院收案量同比增长29.75%，证券虚假陈述责任纠纷案件激增294.75%，反映出新型证券侵
权隐蔽化、上市公司财务造假高发及"多主体一并追责"等突出问题。

来源：第一财经 2026-03-31

23家上市券商拟共计派发近379亿元“年度红包”

23家A股上市券商拟派发2025年度分红总额达378.98亿元，其中国泰海通以61.3亿元居首，多家券商全年分
红比例超净利润40%。券商行业2025年业绩显著增长，分红力度提升反映出经营质量改善，并有助于增强投
资者信心和长期持有意愿。

来源：证券日报网 2026-04-01

九大头部券商去年净利润总额同比增长超44%

2025年，中国九大头部券商净利润总额同比增长44.08%，达1415.77亿元，其中中信证券以300.76亿元净利
润领跑，国泰海通以113.52%的增速表现最为突出。头部券商通过业务协同、国际化布局和并购重组等策
略，展现出强劲的穿越周期能力，成为行业复苏的缩影。

来源：证券日报网 2026-04-01

香港券商2025年净盈利总额及交易总额创五年新高

香港券商2025年净盈利总额达717亿港元，同比增长62%，交易总额增至219万亿港元，创五年新高，主要业
务收入均显著增长，显示全球投资者对香港市场信心增强。

来源：新华财经 APP 2026-03-31

券商出海加速！国际子公司增资动作频频

2026年，中国券商加速国际化布局，多家头部券商如招商证券、华泰证券等纷纷增资香港子公司，规模最高
达90亿港元，以拓展跨境全链条金融服务。业务结构从传统投行转向综合化服务，涵盖财富管理、衍生品对
冲等领域，并强化境内外一体化管理以应对监管与市场挑战。

来源：证券时报网 2026-03-31

香港有望成全球最大跨境财富管理中心，内地券商盯紧35万亿港元大财富棋局

香港有望取代瑞士成为全球最大跨境财富管理中心，预计2031年私人财富管理业务规模将突破2.6万亿美元，
吸引中资券商加速布局35万亿港元市场。中资券商通过提升国际化运营能力、科技赋能和垂直深耕策略，
在"引进来"与"走出去"的双向资本流动中寻求差异化竞争优势。

来源：财联社 2026-03-31
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2026年投行质量评级启动 65家券商、622个IPO及再融资项目参评

2026年券商投行业务质量评价工作启动，65家券商参与622个IPO及再融资项目评审，头部券商项目数量优势
显著，行业竞争呈现"马太效应"。

来源：财联社 2026-03-31

佣金价格战逼近极限 券商打起“靓号”牌

随着佣金价格战逼近极限，国内券商纷纷推出"靓号"营销策略，通过允许新开户用户自选资金账号尾号等低
成本差异化手段吸引客户，反映出行业在激烈竞争下对精细化运营的探索。尽管此类策略短期内能吸引部分
客户，但业内人士普遍认为，券商长期竞争力仍取决于以客户资产配置为核心的投顾服务体系建设。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-04-01

场外业务

上海清算所举办银行间信用衍生品业务交流会

2026年3月26日，上海清算所举办银行间信用衍生品业务交流会，30余家市场机构代表围绕市场发展、交易
清算服务及实务应用展开深入交流。会议旨在推动信用衍生品市场创新发展，提升服务实体经济能力，助力
市场迈入高质量发展新阶段。

来源：上海清算所 2026-03-31

迪拜发布加密交易所交易衍生品监管框架

迪拜虚拟资产监管局发布加密货币交易所交易衍生品监管框架，规定零售客户杠杆上限为5倍，并明确客户
适当性评估、资产隔离及监管干预措施等要求。新规赋予监管机构在市场异常时暂停产品或调整保证金等紧
急干预权力。

来源：腾讯新闻 APP 2026-03-31

中金公司达成首批以“玉兰债”模式发行的离岸债券信用衍生品交易

近日，中金公司达成全市场首批挂钩以“玉兰债”模式发行的离岸债券信用衍生品交易，由上海清算所提供清
算服务。此次交易的落地，是中金公司以信用衍生品支持“玉兰债”服务我国债券市场高水平对外开放的首次
实践，也是中金公司助力人民币国际化的重要举措。

来源：中金固收 2026-03-31
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一季度地方债券发行突破3万亿元 为稳增长提供有力支撑

2026年一季度中国地方债券发行规模达3.1万亿元，同比增长9.3%，其中新增专项债券同比大增20.8%，重点
投向基建和民生领域，同时置换债券发行提速，有效优化债务结构，为经济稳增长和防风险提供双重支撑。

来源：证券日报网 2026-04-01

澳门金管局黄善文：澳门债券市场积极打造联通境内外投融资平台

澳门金融管理局主席黄善文在京表示，澳门债券市场以"对接内地，联通世界"为定位，累计发行债券超1000
只、规模逾1万亿澳门元，正通过完善基建和制度配套，打造联通境内外投融资平台，服务国家战略和人民
币国际化。

来源：新华财经 APP 2026-03-31

调整净值精度现象频繁，“固收+”基金赎回压力多大？业内：7000多亿二级债基
高度承压

近期“固收+”基金因权益市场下跌导致净值回撤明显，赎回压力骤增，业内测算其压力已接近2022年俄乌冲
突时期，7000多亿二级债基高度承压。尽管股市企稳后赎回压力有所缓和，但市场仍担忧赎回潮可能扩散，
尤其关注二永债等债券品种的流动性影响。

来源：财联社 2026-03-31

估值与供给深度优化 化债三年重塑城投债市场

自2023年7月化债政策实施以来，中国城投债市场经历深度重塑，信用利差全面收窄，其中广西、天津等地
区降幅显著，同时城投债供给持续收缩，2026年1-3月发行规模同比下降。尽管部分区域债务压力有所缓
解，但非标债务风险及结构性偿付压力仍存，专家建议投资者采取差异化策略，关注高资质区域长期品种及
优质省份短期下沉机会。

来源：新华财经 APP 2026-03-31

债市收盘 | 震荡偏强，10年期国债收益率小幅上行0.5bp

3月31日中国债市震荡偏强，10年期国债收益率小幅上行0.5bp至1.808%，季末资金面宽松推动基金、银行配
置需求释放，但回吐压力显现，市场预计二季度将维持震荡偏强走势。

来源：财联社 APP 2026-03-31

交易商协会赵昕：重点培育科创债市场 大力引导中长期资金投向中国“硬科技”企
业

中国银行间市场交易商协会市场创新部副主任赵昕在ICMA中国债务资本市场2026年度会议上表示，协会已
累计支持370多家企业发行1.06万亿元科创债，未来将完善科创债机制，引导中长期资金投向"硬科技"企业，
助力国家科技自立自强。
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来源：财联社 2026-03-31

央行：1-2月熊猫债券累计发行504.4亿元 新增4家境外机构进入银行间债券市场

2026年1-2月，中国熊猫债券累计发行504.4亿元，同时新增4家境外机构进入银行间债券市场，显示境外投
资者对中国债券市场的持续参与。中国人民银行数据显示，2月末境外机构在中国债券市场的托管余额达3.4
万亿元，占市场总托管余额的1.7%。

来源：央视网 2026-03-31

二季度国债发行有关安排公布 机构认为二季度发行有望放量

财政部公布2026年二季度国债发行计划，关键期限国债发行量同比增加，机构预计二季度国债供给将保持较
快节奏，特别国债发行安排受市场关注。

来源：财联社 2026-03-31

金融基础设施

关于公开征求《证券期货经营机构数据出境安全自评估规范》等3项金融行业标准
（征求意见稿）意见的通知

中国证券业近期就《证券期货经营机构数据出境安全自评估规范》等3项金融行业标准公开征求意见，意见
反馈截止日期为2026年4月14日。

来源：资本市场标准化 2026-03-31

信息科技

BIS：金融AI应用中的数据治理与监管新动向

国际清算银行（BIS）指出，金融行业在应用人工智能（AI）过程中面临数据隐私、质量和安全等关键挑战，
需加强监管以平衡创新与金融稳定。文章特别关注生成式AI的数据治理问题，并探讨了监管部门如何通过明
确指引应对这些新兴风险。

来源：未央网 2026-03-31
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中国《金融法（草案）》跨境监管规则完善建议——以中美欧对比为基础

中国《金融法（草案）》跨境监管规则在2026年3月发布，旨在完善金融反制裁、反干涉机制，并与现行法
律体系相衔接。通过对比中美欧跨境监管体系，建议草案应细化资金流动监管、明确金融机构准入细则，并
完善数据安全与风险处置条款。

来源：闲斋自说 2026-03-31

十家券商迎合规与质量大考

2026年3月，东方证券、联储证券等十家券商因投行业务违规相继被地方证监局处罚，凸显监管层对证券行
业从"规模扩张"向"质量与责任"转型的严格要求，警示券商需全面提升合规管理与执业质量。

来源：机构研究 2026-03-31

中国的金融基础设施和金融体系：证券交易所市场篇

本文系统梳理了中国证券交易所市场的金融基础设施体系，重点解析了上交所、深交所、北交所三大交易所
及中国结算等核心机构的职能定位与市场作用，构建了从交易设施到登记结算的完整框架。文章深入分析了
各交易所的差异化定位与特色板块，并阐述了证券登记结算、转融通等关键基础设施的运行机制，为理解中

国资本市场运作提供了系统性参考。

来源：投行魔方 2026-03-28

其他要闻

央行：加大逆周期和跨周期调节力度 畅通货币政策传导机制

中国人民银行货币政策委员会2026年第一季度例会强调，将加大逆周期和跨周期调节力度，保持适度宽松货
币政策，通过综合运用多种工具畅通货币政策传导机制，促进经济稳定增长和物价合理回升。会议还提出要
优化结构性货币政策工具运用，强化金融对实体经济支持，同时维护外汇市场和人民币汇率基本稳定。

来源：央视财经 APP 2026-03-31

香港金管局副总裁陈维民：善用香港双重优势 释放人民币债券全球潜力

香港金管局副总裁陈维民在国际资本市场协会2026年中国债务资本市场年度会议上表示，香港将充分发挥国
际金融中心和全球离岸人民币业务枢纽的双重优势，推动人民币债券国际化发展。他指出，香港在亚洲国际
债券市场持续领先，2025年点心债规模达1.1万亿元，并强调深化互联互通、优化市场配套和提升基础设施是
未来重点工作方向。

来源：新华财经 APP 2026-03-31

路透早报：4月1日
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美国总统特朗普表示美国可能在两到三周内结束对伊朗的军事行动，同时美国防长警告战争将进入关键阶
段，而德黑兰威胁打击中东美企。中国央行指出中国经济面临供强需弱和外部冲击等挑战，建议加强货币政
策调控。

来源：路透财经早报 2026-04-01

陆家嘴财经早餐2026年4月1日星期三

美伊冲突出现缓和迹象，特朗普表示愿意结束军事行动，伊朗总统佩泽希齐扬提出停战条件，双方通过信息

交换寻求解决方案。与此同时，中国和巴基斯坦提出五点倡议推动中东和平，中国3月PMI重返扩张区间显示
经济景气回升，美股因冲突缓和预期大幅上涨。

来源：Wind万得 2026-04-01

市值退市案例悄然增多 A股生态进一步优化

2026年A股市场市值退市案例显著增多，年内已超过面值退市数量，反映出退市制度刚性执行和市场生态优
化成效。专家认为，市值退市机制精准出清劣质公司，引导资金流向优质企业，推动A股形成"有进有出、优
胜劣汰"的良性循环。

来源：证券时报网 2026-04-01

持仓 重仓“隐藏款”浮出水面 基金经理沿AI主线布局

2025年公募基金年报显示，基金经理普遍沿AI主线布局，增配芯片、电力等细分领域，同时关注自动驾驶、
固态电池等新兴机会，但强调需警惕投资回报不及预期风险并加强研究深度。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-04-01

一边是上市潮，一边是高破发率，港股IPO正经历“冰火两重天”
敏感

2026年一季度港股IPO市场呈现"冰火两重天"态势，上市热潮中38家企业成功上市但破发率高达44.74%，主
要受流动性收紧、供给激增及行业分化等因素影响，其中硬科技企业受追捧而传统行业普遍遇冷。

来源：财联社 2026-03-31

银行业AI竞争明显升级，“智能化”已成高管高频新词，有银行去年实现超8000人
替代效率

银行业AI竞争显著升级，招商银行通过AI技术实现1556万小时人工替代，相当于8000人全职效率，兴业银行
则加速布局算力与人才，推动智能银行转型。

来源：财联社 2026-03-31

权益类产品大爆发 公募2025年盈利超2.6万亿元

http://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODQ4MjgyMQ==&mid=2651341380&idx=7&sn=1938cdf1a7b1eb4806489f597a4dffd3
https://h5.stcn.com/pages/detail/detail?id=3718558&jump_type=reported_info
https://paper.cnstock.com/html/2026-04/01/content_2195316.htm
https://www.cls.cn/detail/2331098
https://www.cls.cn/detail/2330518
https://www.cls.cn/detail/2330518
https://www.cls.cn/detail/2331332


2025年公募基金权益类产品表现强劲，整体盈利突破2.6万亿元，其中股票型和混合型基金贡献近2万亿元收
益，呈现显著的"股强债弱"特征。

来源：财联社 2026-04-01

港韩资本市场互联互通再升级！首个联名跨市场指数系列正式推出

恒生指数公司与韩国交易所联合推出"恒生韩交所港韩指数系列"，标志着港韩资本市场互联互通迈入新阶
段，为两地投资者提供跨市场资产配置新工具。该指数系列将促进两地资金流动，强化香港国际金融中心地

位，并推动两地金融市场的协同发展。

来源：金融界 2026-03-31

https://stock.jrj.com.cn/2026/03/31154556562207.shtml

