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监管自律

2026年证券公司投资者教育评估工作启动 弄虚作假将从严惩戒

中国证券业协会等四家机构联合启动2026年证券公司投资者教育评估工作，评估涵盖经纪业务券商，重点考
察投教工作体系及成效，对弄虚作假行为将从严惩戒。评估鼓励券商推进投教纳入国民教育体系，并设加分
项激励优质投教产品与活动，旨在促进行业良性发展。

来源：新华财经 APP 2026-04-09

已有70单机构间REITs项目在上交所申报 规模超1300亿元

2026年4月9日，太保资产-新黄浦筑梦城保租房持有型不动产资产支持专项计划在上交所挂牌上市，发行规
模11.942亿元，底层资产为上海闵行区梅陇镇的保障性租赁住房社区。该项目是全市场首单民营企业保障租
赁住房机构间REITs，也是首单上市公司保障性租赁住房机构间REITs。截至2026年3月底，已有70单机构间
REITs项目在上交所申报，规模超1300亿元，已发行41单，规模730亿元。

来源：证券时报网 2026-04-09

上海期货交易所：3月处理异常交易行为97起

上海期货交易所2026年3月共处理97起异常交易行为，涉及自成交、频繁报撤单及日内开仓量超限，并对1名
客户及34个账户组采取限制开仓措施。同期完成240组客户实际控制关系认定及23组协查，强化市场合规监
管。

来源：中证网 2026-04-09

郑商所召开第十四次会员大会

2026年4月9日，郑州商品交易所召开第十四次会员大会，选举产生第九届理事会并审议通过多项工作报告，
强调将围绕"防风险、强监管、促高质量发展"主线，推动期货市场服务实体经济和国家战略。会议部署了政
治建设、风险防控、品种创新和市场培育四大重点任务，以加快建设世界一流交易所。

来源：中证网 2026-04-09
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最新券商年报暗藏两大趋势：高净值客群双位数增长，基金投顾粘性为王

2025年券商年报显示，高净值客户规模实现双位数增长，东方证券等机构通过系统化私募筛选机制和差异化
服务策略显著提升客户资产规模。同时，基金投顾业务在牛市推动下迎来翻倍增长，华泰证券等机构通过技
术赋能和精准服务提升客户盈利占比与粘性。

来源：每经网 2026-04-09

2026证券成本观察：大额资产账户步入费率“极值”区间

2026年第一季度，A股市场日均成交额突破2万亿元，证券行业转向基于客户资产规模的精准分层定价模式，
大额资产账户佣金费率进入“极值”区间，头部券商如广发证券针对高净值客户提供低至万0.791的全佣费率。
社交平台成为券商获客主战场，投资者需通过非官方渠道联系客户经理以锁定特定费率，资产规模成为决定

交易成本的核心因素。

来源：界面 2026-04-09

上市券商2025年投行业务迎来复苏竞争逻辑从规模通道转向生态赋能

2025年上市券商投行业务显著复苏，25家券商手续费净收入同比增长38%，行业竞争逻辑从规模扩张转向生
态赋能，头部券商通过综合解决方案和离岸市场定价权争夺实现差异化发展。港股市场成为中资券商国际化
战略核心，服务国家战略和培育新质生产力成为未来业务转型的关键方向。

来源：中证网 2026-04-10

锻造主动管理能力 券商资管向“精”而行

2025年，广发证券资管业务收入位列行业第二，达92.44亿元。广发资管深化投研体系及主动管理能力建
设，加强特色策略布局，依托集团全业务链加强内部协同，业务结构持续优化。针对2026年发展规划，广发
证券表示将立足公司全业务链体系，深化与集团在产品创新、资产挖掘等方面的协同；积极发展指数增强等
特色产品，打造优势产品系列。

来源：中证网 2026-04-10

中资券商国际子公司合计总资产同比增长32%

2025年中资券商国际子公司总资产同比增长32%至1.94万亿港元，国际化业务成为核心增长极，头部券商跨
境投行、互联互通等业务表现突出，推动行业格局向强者恒强发展。

来源：证券日报网 2026-04-09

东方财富证券投资咨询被责令改正 涉误导性营销宣传等违规行为

上海证监局对上海东方财富证券投资咨询有限公司采取责令改正措施，因其在投资顾问业务中存在误导性营
销宣传、投资者适当性管理不当及合规风控机制不健全等违规行为，要求其限期整改并提交报告。

来源：上海证券报 APP 2026-04-09

https://cd.nbd.com.cn/articles/2026-04-09/4331603.html
https://www.jiemian.com/article/14225672.html
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2026-04/10/nw.D110000zgzqb_20260410_1-A05.htm
https://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2026-04/10/nw.D110000zgzqb_20260410_3-A05.htm
http://www.zqrb.cn/jrjg/quanshang/2026-04-09/A1775739805242.html
https://m.cnstock.com/commonDetail/667480


中信证券：2026年第一季度归属于母公司股东的净利润同比增长54.60%

中信证券2026年第一季度业绩快报显示，公司实现营业收入231.55亿元，同比增长40.91%；归属于母公司股
东的净利润达102.16亿元，同比大幅增长54.60%。

来源：证券日报网 2026-04-09

56张廉洁罚单拷问券商内控，招待费成灰色地带，返佣等利益输送高发
敏感

青海证监局近期对华泰证券西宁营业部开出廉洁罚单，揭露券商行业存在招待费管理混乱、返佣等利益输送
问题。2025年以来，22家券商共收到56张廉洁罚单，监管重点转向内控治理与利益冲突管理，凸显穿透式监
管趋势。

来源：财联社 2026-04-09

券商多业务回暖！助推一季度盈利向好

2026年一季度券商多项业务指标显著回暖，新开户数、两融余额及IPO规模均实现同比增长，推动行业整体
盈利能力持续向好。分析师普遍预计，在资本市场活跃度提升的背景下，券商一季度净利润将保持稳健增
长，延续2025年的良好发展态势。

来源：证券时报网 2026-04-09

彭博社：香港按揭证券公司拟发行数字债券，筹集至多 120 亿港元

据彭博社报道，香港按揭证券有限公司拟通过首次发行数字债券，筹集至多 120 亿港元（15 亿美元），可
能成为全球有史以来规模最大的此类债券发行活动，香港按揭证券公司是香港政府拥有的金融服务提供商，
总资产约 2218 亿港元。

来源：Foresight News 2026-04-09

场外业务

密集扫货！量化私募逐利LOF，主观私募与牛散偏爱ETF

2025年公募基金年报显示，量化私募通过LOF套利策略广泛布局跨境商品型产品，而主观私募与牛散则集中
重仓科技、医疗等ETF赛道，反映出A股市场工具化配置趋势的深化。量化机构主导的LOF套利空间正因竞争
加剧而收窄，而ETF则因机构化进程加速成为资金布局结构性行情的主要工具。

来源：21经济网 2026-04-09

CTA与股票量化多头策略业绩领跑私募后市展望积极
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2026年一季度，A股市场波动加剧，私募业绩分化显著，其中CTA策略和股票量化多头策略分别以3.08%和
2.24%的平均收益率领跑，而主观多头策略表现不佳。头部私募机构积极调研电子、医药生物等硬科技领
域，并普遍看好科技与先进制造等结构性机会。

来源：中证网 2026-04-10

一季度私募产品备案数量激增逾六成 股票策略成备案主力

2026年一季度私募证券产品备案数量同比激增60.7%至3746只，其中股票策略产品占比超六成，成为市场主
导策略。百亿私募机构表现活跃，备案量领跑行业，反映出投资者对A股结构性行情的信心以及居民资产向
权益类转移的趋势。

来源：证券时报网 2026-04-09

“保险+期货”托底 栖霞苹果产业闯出新路

山东烟台栖霞通过“保险+期货”模式有效应对苹果市场价格波动，2025年实施的“新农提升计划”覆盖107户农
户，提供2812万元风险保障，显著提升果农议价能力和抗风险能力，推动产业向现代化、金融化转型。该模
式通过多元分担保费、收入险升级及全链条服务，成为乡村振兴的“山东样板”，为全国农业风险管理提供借
鉴。

来源：中证网 2026-04-09

证监会核准！中金财富期货，吸收合并中金期货

据证监会网站公告，中金财富期货有限公司（下称“中金财富期货”）变更控股股东、吸收合并中金期货有限
公司（下称“中金期货”）的申请被监管部门核准，合并后的中金财富期货将成为中国国际金融股份有限公司
（下称“中金公司”）全资子公司，注册资本变更为13.5亿元。

来源：证券时报网 2026-04-09

固收业务

风险情绪改善 推动亚洲债券市场发行量激增

随着美伊停火改善风险情绪，亚洲债券市场发行量显著回升，日本两家银行单日发行130亿美元债券创7月以
来新高，澳大利亚也迎来密集发债日。市场分析认为地缘政治紧张缓解促使观望企业加速融资，标志着恐慌
高峰期可能已过。

来源：财新网 2026-04-09

转债市场步入估值再平衡阶段 分化行情中需精细择券

2026年二季度，A股市场震荡加剧导致转债市场进入估值再平衡阶段，呈现抗跌性增强、风格向平衡型迁移
等特征，机构建议在防御中捕捉AI、顺周期等结构性机会。尽管市场面临国际地缘冲突等扰动因素，但政策
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红利释放和“固收+”资金需求旺盛仍为转债市场提供支撑，建议投资者关注高评级防御底仓及估值压缩的平衡
型个券。

来源：新华财经 APP 2026-04-09

债市收盘| 中航产融债延续强势，利率债窄幅波动

4月9日中国债市呈现分化走势，中航产融债延续强势表现，多只债券涨幅超30%，而利率债窄幅波动，30年
期国债表现较强。业内人士指出，在流动性充裕环境下，收益率曲线交易机会值得关注，但需警惕止盈时

机。

来源：财联社 2026-04-09

专项金融债券精准赋能金融“五篇大文章”

专项金融债券已成为商业银行服务国家战略的重要工具，2025年科创、绿色、小微企业等主题债券发行规模
显著增长，精准支持实体经济关键领域。未来将聚焦金融"五篇大文章"，强化政策协同与标准统一，推动债
券市场高质量发展。

来源：新华财经 APP 2026-04-10

资金面均衡偏松 债市震荡为主 现券收益率普遍上行

债市呈现震荡格局，现券收益率普遍上行，机构观点显示市场受通胀预期、资金面变化及止盈操作影响，预
计短期内仍将维持波动。各期限债券表现分化，长端受供给压力及多空因素交织影响，利率或延续“上有顶、
下有底”的震荡走势。

来源：财联社 2026-04-09

金融基础设施

上海清算所招标发行系统升级运行

上海清算所债券招标发行系统完成升级并投入运行，首周成功支持3家政策性银行发行200亿元债券，系统优
化了用户体验和操作流程，旨在为市场提供高效一站式服务。未来，上海清算所将继续在央行指导下完善系

统功能，强化金融基础设施安全稳健运行。

来源：中国金融新闻网 2026-04-09

信息科技

新模型上线 Meta押注"超级智能"
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Meta于2026年4月8日推出闭源多模态模型Muse Spark，标志着其从开源转向闭源策略，该模型在多项基准
测试中超越谷歌Gemini，并计划接入全系社交产品。此次发布被视为Meta在AI领域的战略豪赌，伴随资本支
出激增与潜在大规模裁员，以应对日益激烈的行业竞争和成本压力。

来源：北京商报 2026-04-10

OpenAI计划推出专攻网络安全的新模型

OpenAI计划分阶段推出专注于网络安全风险的新模型，初期将仅向少数企业开放。该举措旨在提升网络安全
防护能力，与Anthropic的Mythos类似。

来源：财联社 2026-04-09

企业级“养虾”困局：从“玩具”到“工具”，OpenClaw如何跨越规模化鸿沟？

OpenClaw在企业级应用中面临安全、管理和成本三大挑战，政企客户因数据安全和算力成本问题持观望态
度。浪潮信息推出私有化部署方案"企千虾"，试图通过全栈安全防御和统一运维解决规模化落地难题。

来源：财联社 2026-04-09

自媒体

金融创新还是内幕交易 Polymarket的崛起与争议

Polymarket预测市场因用户在美国和以色列联合空袭伊朗前精准押注获利，引发内幕交易争议，目前正面临
美国联邦调查局调查。该平台虽在中国大陆无法直接访问，但近期上线简体中文界面，可能吸引中国用户参
与，存在法律风险。

来源：金融我闻 2026-04-09

债券项目负责人追责常态化来临

债券项目负责人追责常态化已全面覆盖债券业务，监管层通过典型案例释放明确信号，强调权责对等原则，
推动中介机构归位尽责。

来源：合规小兵 2026-04-09

其他要闻

洲际交易所翻倍上调布油合约保证金 能源交易门槛大幅抬高

洲际交易所因中东战事导致大宗商品波动加剧，宣布自4月10日起将布伦特原油和欧洲柴油期货合约保证金
分别上调一倍和三倍，以应对全球石油市场供应中断风险。此次调整显著提高了能源交易门槛，可能迫使交
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易员进一步收缩头寸。

来源：财联社 2026-04-10

陆家嘴财经早餐2026年4月10日星期五

2026年4月10日，全球地缘政治与经济动态呈现多线交织态势。美伊谈判在即但分歧显著，霍尔木兹海峡通
航受限加剧能源市场波动；中国自贸试验区扩围至23个，内蒙古获准开展边贸创新探索；A股调整中科技板
块分化，港股IPO市场表现强劲；互联网平台价格新规实施，三部门严打恶性竞争。

来源：Wind万得 2026-04-10

路透早报：4月10日

以色列轰炸后寻求与黎巴嫩对话，巴基斯坦筹备首轮美伊谈判 美国劳动力市场持稳，伊朗战争爆发前通胀压
力已经加剧 中东战事冲击波料推动中国3月PPI同比提前转正，CPI同比上涨1.2%

来源：路透财经早报 2026-04-10

四大趋势引领指数扩容 年内221条新指数亮相A股市场

2026年A股市场指数体系持续扩容，年内新增221条指数，呈现专业化细分、债券指数化加速、全球系列指数
推出及科技主题热点四大趋势，标志着我国资本市场基础设施建设的深化与成熟。专家指出，指数供给的精
细化与投资需求的升级双向共振，不仅优化了资金配置效率，也为实体经济服务提供了重要支撑。

来源：证券日报网 2026-04-09

同比大增488%，港交所一季度IPO融资金额达1099亿港元

2026年一季度港交所IPO融资金额同比激增488%至1099亿港元，新上市公司数量同比增长135%至40家，总
集资金额达1502亿港元。同期港股市场活跃度提升，日均成交额同比增长14%至2767亿港元，证券市场总市
值达45.9万亿港元。

来源：中证网 2026-04-09

多家理财公司加速布局这一市场

在低利率环境下，中国多家银行理财子公司加速布局权益市场，通过参与定增、打新等策略增厚收益，以应
对固收类产品收益下滑的挑战。尽管面临投研能力不足和投资者风险偏好错配等问题，理财公司正通过合作

与策略创新逐步提升权益投资能力，未来配置比例有望稳步增长。

来源：金融时报 2026-04-09

现金分红成A股"标配" 上市公司股东回报持续优化

A股上市公司2025年现金分红呈现常态化趋势，超七成披露年报企业拟现金分红，行业龙头和科创企业成为
主力，分红金额和频次显著提升。上市公司通过高分红传递积极信号，促进资本市场高质量发展，形成"回报
增—信心强—资金入"的正向循环。
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