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监管自律

香港证监会首次批准向公众发售的代币化基金进行二级市场交易

香港证监会于2026年正式实施专项监管框架，首次批准向公众发售的代币化基金在持牌虚拟资产交易平台开
展二级市场交易。该安排涵盖公平定价、流动性提供及信息披露等合规保障，标志着香港虚拟资产市场基础
设施的重要突破。

来源：财联社 2026-10-26

港交所：所有证券的买卖盘价格限制门槛由现时的九倍收紧为五倍 11月2日起生
效

港交所公告明确，经香港证监会批准，自2026年11月2日起，香港市场所有证券（结构性产品除外）的买卖
盘价格限制门槛将由现行的九倍正式收紧至五倍。此项规则修订旨在进一步规范证券交易定价机制，提升市
场运行稳定性。

来源：财联社 2026-10-26

证券公司

中金公司吸并东兴证券 信达证券顺利完成交割

中金公司于北京顺利完成对东兴证券与信达证券的换股吸收合并交割，新增股份登记及限售安排已全面落
实。此次重组使公司净资本跃升至千亿元级，营业网点突破四百家，立足北京并辐射全国，显著强化综合金
融实力，加速向国际一流投行迈进。

来源：新华财经 APP 2026-10-27

中信证券发布三季报：前三季利润增32.66%，单季波动不掩年内向好

2026年前三季度，国内头部券商中信证券实现归母净利润310.22亿元，同比增长32.66%，净资产收益率重回
10%以上，轻资本业务与现金流表现强劲。尽管第三季度受市场环境与基数效应影响业绩出现短期波动，但
大股东定增落地及资本金补充进一步夯实了国际化布局，整体经营态势持续向好。

来源：华尔街见闻 2026-10-26

自营收益缩水，华西、国元证券第三季度净利大幅下滑，中小券商迎来压力测试
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2026年第三季度，受境内外市场波动影响，华西证券与国元证券自营收益缩水，致使单季归母净利润同比大
幅下滑。该业绩表现凸显中小券商面临盈利压力测试，其多策略对冲体系受资本规模限制难以完全抵消市场
回撤，短期业绩承压态势明确。

来源：时代在线 2026-10-26

三季度做市商评价出炉！头部券商掉队，2家全免经手费

全国股转公司发布2026年三季度做市商评价结果，东北证券与开源证券获经手费全额减免，部分头部券商掉
队，市场呈现中小券商主导格局。监管方将持续优化评价激励机制，引导券商完善报价策略并推动做市业务
向北交所倾斜，以全面提升市场流动性与活跃度。

来源：证券时报网 2026-10-26

券商出海今年为何加速？中信建投、华泰、国联民生、招商等这么说

2026年券商出海进程全面提速，中资机构以香港为核心枢纽累计增资约550亿元夯实跨境平台，并同步向东
南亚、中东及中亚等新兴市场纵深拓展。此举依托境内外业务协同与全球资源配置优化，旨在精准服务中资
企业全球化布局，推动境外业务成为行业核心盈利增长极。

来源：新浪财经 APP 2026-10-26

场外业务

首个碳中和CDS指数产品在银行间市场发布 服务“双碳”战略目标

上海清算所与中国外汇交易中心等机构在银行间市场联合推出首个碳中和CDS指数产品，该指数引入碳减排
指标筛选参考实体，旨在提供标准化信用风险管理工具。此举有效支持碳中和债券发行与定价，为服务“双
碳”战略与绿色金融高质量发展注入新动能。

来源：上海清算所 2026-10-26

知名私募集体喊话：A股估值很有吸引力

2026年以来，多家知名私募机构研判指出，A股悲观预期已充分兑现，企业盈利企稳回升，当前估值处于历
史低位且股息率显著高于长端利率，配置吸引力凸显。伴随年内超16亿元自购资金的落地，机构以真金白银
印证对中国资本市场中长期向好及全球配置价值的坚定看好。

来源：证券时报网 2026-10-27

知名私募出手，自购超3000万元！

2026年10月，注册于上海的半鞅私募等机构密集开展私募自购，年内33家管理人合计投入超17亿元，彰显对
中国资本市场长期向好的信心。该举措通过真金白银实现利益深度绑定，旨在稳定持有人预期、提振市场信
心，并为后续结构性行情提供支撑。

来源：中国基金报 2026-10-26
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固收业务

汇丰转而看好债券 认为固收市场抛售已“过度”

汇丰策略师将发达市场政府债券配置立场由低配上调至超配，指出固收市场抛售已显过度，同时将股票配置
调至中性。该团队展望2027年，强调中东、美联储政策转向及数据中心现金流将成为核心投资主题。

来源：财联社 2026-10-26

上周多家理财公司发声，以“固收+”多策略应对权益波动

面对2026年10月下旬国内权益市场波动，多家理财公司明确以“固收+”多策略应对净值回撤。机构依托固收
打底与多元资产均衡配置，通过动态调仓及降低资产相关性等组合手段，有效对冲市场风险并优化投资者持

有体验。

来源：财经网 2026-10-26

债市收盘|30年期国债收益率小幅下行，尾盘央行发布债市非银大额赎回互换便利
工具BNSF

受资金面阶段性收紧影响，中国债市整体偏强，30年期国债收益率小幅下行。央行尾盘正式推出债市非银大
额赎回互换便利工具（BNSF），旨在特定流动性压力情景下支持非银机构融资，进一步维护境内债券市场稳
定运行。

来源：财联社 2026-10-26

政策利率“换锚”落地 长端“先下后上”、曲线两端分化

2026年10月下旬，伴随央行操作期限切换为隔夜，政策利率“换锚”正式落地，中国债市收益率曲线呈现“中端
下移、两端略抬升”的分化格局。受政策信号与经济数据修复影响，市场视此举为调控框架优化，预计资金面
延续宽松，债市短期将维持区间震荡，调整后仍存结构性机会。

来源：新华财经 APP 2026-10-26

金融基础设施

上海清算所上半年清算业务优惠规模约2亿元 惠及市场主体超3400家次

2026年上半年，上海清算所落实减费降负政策，清算业务优惠规模约2亿元，惠及超3400家次市场主体。该
举措全面覆盖债券及衍生品等核心业务，切实降低实体经济展业成本，并锚定海外人民币资产服务三大目标
持续优化清算供给，助力金融强国建设。

来源：新华财经 APP 2026-10-26
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信息科技
华泰证券携手恒生电子 打造新一代核心交易系统

国内券商华泰证券与恒生电子近日正式启动新一代核心交易系统项目，全面深化信创升级与数智化转型。该
系统以全栈国产化与AI战略为底座，旨在重构安全高效、开放智能的现代金融基础设施，打造引领行业变革
的技术标杆。

来源：证券时报网 2026-10-26

自媒体

以案说法：营业部负责人“飞单”私售私募，证券公司被判赔70%

针对安徽马鞍山某证券营业部负责人“飞单”私售私募引发的纠纷，法院认定该销售行为具备职务外观，机构
因未尽投资者适当性义务须承担相应责任。判决按过错比例判令证券公司赔偿投资者七成损失，重申“卖者尽
责”系“买者自负”前提，为厘清“飞单”纠纷中的机构责任边界提供了明确司法指引。

来源：合规小兵 2026-10-27

市场见底了吗？观察4个信号

针对中国A股市场是否见底，作者通过研判杠杆出清、资金托底、成交缩量与恐慌情绪四个信号指出，当前
仅两项显现，市场仍处底部区域震荡阶段。投资者应防范被动平仓风险，利用结构化产品捕捉波动价值，待
信号全面确认后再行布局。

来源：衍选 2026-10-26

衍生品不是用来赚钱的：企业从“会用”到“真懂”衍生品的7个认知

衍生品并非企业盈利工具，而是剥离价格波动风险、锁定经营确定性的核心风险管理手段。国内企业须摒弃
投机导向，将衍生品严格嵌入成本管控体系，通过期现头寸的精准匹配与动态对冲，方能完成从“会用”到“真
懂”的认知跨越。

来源：相信价格研究院 2026-10-26

其他要闻

中国人民银行设立债市非银大额赎回互换便利

中国人民银行于2026年10月26日设立债市非银大额赎回互换便利（BNSF），旨在维护中国债券市场稳定并
防范非银机构群体性流动性风险。该机制允许符合条件的资管机构在面临系统性赎回压力时，借入央行票据
开展回购融资以购回遭赎回产品份额，进而完善宏观审慎管理体系并维护市场纪律。

来源：中国人民银行 2026-10-26
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路透早报：10月27日

中东地区沙特防务协议成员国赴德黑兰促和，但胡塞武装仍发动更多袭击。北美美加正磋商减免钢铁与汽车
关税协议以期中期选举前达成，中国外交部则明确反对针对孔子学院的抹黑与污名化，强调教育交流互利共
赢。

来源：路透财经早报 2026-10-27

陆家嘴财经早餐2026年10月27日星期二

中国人民银行创设债市流动性支持工具防范赎回风险，首批主动ETF加速上市，A股宽基ETF放量，人民币对
美元汇率走强。国际市场上，卢拉胜选引发巴西股汇双杀，美军备战伊朗致油价回落，Anthropic与Meta巨
额融资加码AI基建，OpenAI发布新模型并大幅降价。

来源：Wind万得 2026-10-27

银行年内赎回1555亿元优先股 优化资本结构压降财务成本

2026年以来，境内银行优先股赎回规模达1555亿元。在低利率环境下，银行通过低成本资本工具置换高息品
种以优化资本结构并压降财务成本，促使存量市场加速收缩，投资者需理性应对资产稀缺与赎回风险。

来源：新华财经 APP 2026-10-27

海外央行议息周来临 全球资产将迎关键指引

2026年10月海外央行议息周来临，美欧日央行大概率按兵不动，加拿大与新西兰央行或率先加息。全球资产
将迎关键指引，市场聚焦政策声明对通胀与后续利率路径的表述，以重新锚定长端收益率及科技股估值。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-10-27

高盛：对冲基金以两年来最快速度抛售科技股，AI交易信念面临考验

高盛报告指出，在美国华尔街市场遭遇抛售之际，对冲基金正以两年来最快速度减持科技股。随着AI交易持
续回吐，市场对该投资逻辑的信念面临严峻考验，标普500指数震荡表象下实则掩盖了自六月底以来的显著
业绩回撤。

来源：华尔街见闻 2026-10-27

贵金属价格持续走弱 国际金价两月间最大跌幅超15%

受中东地缘冲突推升油价与美国通胀反弹影响，国际金价两月内最大跌幅超15%，国内金价同步下探。市场
分析指出，美联储加息预期与强美元压制金价短期走势，但美国高负债格局仍为黄金长期信用对冲价值提供
支撑。

来源：证券时报网 2026-10-26

科技股回调银行猛涨，这轮避险行情“肥”了谁？

本轮A股与港股避险行情中，科技股大幅回调与银行股强势上涨形成鲜明对比。在高股息吸引力与资金配置
驱动下，银行股整体走强但内部分化加剧；伴随三季报密集披露，机构看好大型银行及优质区域行结构性机
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会，2026年板块业绩确定性仍强。

来源：第一财经 2026-10-26

清盘刚性红线“松绑” 发起式基金开启差异化培育阶段

2026年中国监管部门拟优化发起式基金退出机制，删除“成立满三年规模不足两亿元即清盘”的刚性红线。该
举措通过管理人自担固定费用等约束，为具备长期投资价值的差异化产品预留培育空间，推动国内公募行业
竞争重心向长期投研与客户经营能力转型。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-10-27

两只SK海力士杠杆ETF，面临清盘
敏感

随着投资者对人工智能（AI）交易的热情降温，两只与SK海力士挂钩的杠杆交易所交易基金（ETF）在美国
上市仅仅3个月后就将面临清盘。

来源：财联社 2026-10-26
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