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监管自律

深交所首笔债券ETF质押式协议回购交易完成

2026年10月26日，深交所首笔债券ETF质押式协议回购交易在科创债ETF嘉实完成，标志着深市债券ETF质押
融资功能正式落地。此举为机构盘活存量资产提供了新路径，进一步拓展了债券ETF应用场景并完善了交易
所多层次债券回购市场建设。

来源：新华财经 APP 2026-10-27

港交所收紧买卖盘价格限制门槛 机构：新规旨在收紧“偏离市价的极端报价”

上证报中国证券网讯（记者 杨升）港交所10月26日发布公告称，香港证券及期货事务监察委员会已批准交易
所规则修订，将所有证券（结构性产品除外）的买卖盘价格限制门槛由现时的九倍收紧为五倍，修订自2026
年11月2日起生效。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-10-27

证券公司

中小券商继续稳居新三板做市赛道第一梯队

全国股转系统三季度评价显示，东北证券、开源证券等中小券商凭借综合排名优势及大量做市数量，继续稳
居新三板做市赛道第一梯队。专家指出，头部券商布局重心偏移为中小券商留出差异化竞争空间，其通过深

耕做市业务并强化跨市场联动，有助于构建稳健收入结构并推动市场生态向好发展。

来源：证券日报网 2026-10-28

上海本土券商格局再优化！华鑫股份易主国盛集团，明日复牌

华鑫股份公告控股股东上海仪电集团拟向上海国盛集团等转让股权，交易完成后上海国盛集团将成为新控股
股东。此举旨在优化股权结构并强化股东协同，助力公司打造特色精品券商。

来源：证券时报网 2026-10-27

94家券商投行“大考”得分落定，2026年投行业务质量评价结果即将出炉

中国证券业协会已反馈94家券商2026年投行业务质量评价得分，行业分化显著且执业质量成主要差距来源。
该评价体系挂钩分类监管与行政许可，旨在压实“看门人”责任，推动券商向归位尽责、质效优先转型。

来源：中证金牛座 APP 2026-10-27
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券商IPO承销规模扩张 利好券商板块

2026年A股IPO承销规模显著扩张，通过增厚保荐收入、释放“三投联动”浮盈及强化头部集中效应，为券商板
块提供多重基本面支撑。在行业格局优化背景下，具备综合优势的头部券商有望持续受益，带动板块估值修
复机遇。

来源：21财经 APP 2026-10-27

头部券商也“煎熬”，中信证券Q3净利降两成，9家券商股中8家下滑
敏感

2026年三季度，受权益市场震荡拖累，中信证券等头部券商单季净利普遍下滑，行业业绩分化加剧。尽管自
营业务承压，但经纪、投行及财富管理成为核心支撑，头部券商凭借低估值与高股息率显现显著配置价值。

来源：财联社 2026-10-27

场外业务

山东辖区举办期货和衍生品市场服务山东金属培训班

山东证监局联合多方举办期货和衍生品市场服务山东金属及能化产业培训班，旨在提升企业风险管理水平。

会议强调立足主业科学运用工具、强化合规内控，以发挥期货市场功能助力山东实体经济高质量发展。

来源：证券时报网 2026-10-27

百亿主观私募入局量化投资

百亿主观私募中欧瑞博近日开启首只量化CTA策略产品对外募资，正式宣告入局量化投资阵营。该策略此前
已内部运作约五年，公司目前聚焦中低频量化领域，另有三款产品尚在打磨中。

来源：中证金牛座 APP 2026-10-27

中美AI跨境投资转向 |《财经》封面

在地缘政治与监管收紧背景下，中美AI跨境投资从一级市场直接持股转向二级市场配置及间接合规路径。尽
管基础大模型领域受限严苛，资本仍通过港股IPO基石认购、QDII渠道及离岸架构等迂回方式维持双向流
动，以平衡安全审查与投资回报。

来源：大势看财经 2026-10-27

受监管与市场降温影响 城堡证券印度业务增长放缓

监管收紧后，印度现货及衍生品市场整体交易活跃度下滑，城堡证券有限责任公司印度业务收入增长显著放
缓。

来源：新浪财经 2026-10-27
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固收业务

银行理财子公司加码“固收+”产品净值回撤管控

面对权益市场波动，银行理财子公司将管控“固收+”产品净值回撤置于优先位置，通过量化分层定档等精细化
风控手段重塑行业竞争逻辑。这一转变旨在契合低风险偏好客群需求，在低利率环境下以净值平稳构建差异

化竞争力，推动风险预算前置管理成为行业基础框架。

来源：证券日报网 2026-10-28

43只可转债实现上涨 机构建议把握结构性机会

10月27日43只可转债实现上涨，机构指出11月市场将进入重结构交易窗口期。专家建议把握结构性机会，重
点关注高景气成长、低估值及出海产业链等具备弹性与安全边际的转债品种。

来源：证券日报网 2026-10-27

股债跷跷板持续，债市非银互换便利有何影响

央行设立债市非银互换便利旨在阻断“债券下跌—理财赎回”负反馈，而非为债市托底或变相保本。在股债跷
跷板效应下，该工具通过提供应急融资路径稳定市场预期，有助于降低信用债误伤风险并改善流动性环境。

来源：第一财经 2026-10-27

债市收盘|万亿隔夜逆回购“护盘”，30年期国债收益率再次领涨

在万亿隔夜逆回购顶格呵护下，资金面保持平稳，债市延续强势，30年期国债收益率再次领涨。尽管股债跷
跷板效应显著，但长端债券面临获利盘离场风险，中短端确定性相对更高。

来源：财联社 2026-10-27

金融基础设施

关于修订《上海期货交易所锌期货合约》《上海期货交易所锌期货业务细则》公
开征求意见的公告

上海期货交易所依据相关法律法规，拟修订《上海期货交易所锌期货合约》及业务细则并公开征求意见。相
关建议须于2026年11月3日前通过书面或电子邮件反馈至该所法律事务部。

来源：上海期货交易所 2026-10-27
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http://epaper.zqrb.cn/html/2026-10/28/content_1283230.htm
http://www.zqrb.cn/gscy/qiyexinxi/2026-10-27/A1793091482009.html
https://www.yicai.com/news/103411738.html
https://www.cls.cn/detail/2516635
https://www.shfe.com.cn/publicnotice/notice/202610/t20261027_833842.html
https://www.shfe.com.cn/publicnotice/notice/202610/t20261027_833842.html


2026年国泰海通金融科技文化节主题论坛在沪举行

2026年国泰海通金融科技文化节主题论坛在沪举行，通过区企共建及十家科技企业战略合作，深化“AI赋能新
金融”与开放证券生态。活动集中发布三项金融科技成果，旨在推动科技、产业与金融高效循环，助力上海国
际金融中心建设。

来源：中证网 2026-10-27

腾讯研究院AI速递 20261028

生成式AI一、OpenAI发布GPT-6.1 Terra，电脑操作比肩Astra成本仅1/101.OpenAI发布GPT-6.1 Terra，API每
百万Token输入1美元、输出5美元，比GPT-5.6 Terra低50%；2.电脑操作基准Agents' Last Exam得分比前代高
15个百分点，与GPT-6 Astra相当，Token价格仅其1/10；3.易错提示词低推理下错误率由53.6%降至16.7%，
Terminal-Bench 4.0解决率50.3%，超前代两倍；网络安全达关键级。

来源：腾讯研究院 2026-10-28

自媒体

2024年1月的死亡螺旋，会再来一次吗？
敏感

对比2024年1月“死亡螺旋”，当前市场因DMA清零及雪球规模缩减，风险因素显著减弱。尽管两融比例偏高
且国家队主要托底大盘，但核心需警惕量化连续大规模赎回及中小盘ETF是否获增持以阻断潜在螺旋。

来源：衍选 2026-10-27

一文读懂7类易混淆业务及区别：报价回购、国债逆回购、股票质押回购、收益凭
证、融资融券、约定购回与同业拆借

最近多个读者问到很多名字相近的业务，笔者看了下大致包括：质押式报价回购、国债逆回购、股票质押回
购、收益凭证、融资融券、约定购回式证券交易、同业拆借……它们有的只差两三个字。有人把报价回购当成
券商版国债逆回购，有人把股票质押回购和融资融券混为一谈，还有人以为收益凭证是券商卖的理财产品。

来源：invictus耀的法研库 2026-10-27

其他要闻

央行最新披露

2026年9月，央行披露银行间市场交易数据：同业拆借日均成交2925.4亿元，同比大幅减少30.5%；债券回购
日均成交6.5万亿元，同比下降10.6%。数据显示当月市场流动性活跃度显著降温，两项核心指标均呈现两位
数降幅，反映出资金面趋于收敛。

来源：中国金融 2026-10-27
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气候披露标准对标国际 九行业“碳账本”将迎考验

财政部发布九行业气候披露应用指南，通过细化排放源清单与打通CBAM核算边界，实现从原则指引向实操
落地的转变。此举推动国内标准与国际规则对齐，借助产业链传导机制倒逼企业建立标准化核算体系，以应
对日益严格的合规挑战。

来源：上海证券报.中国证券网 2026-10-27

路透早报：10月28日

也门胡塞武装宣称袭击沙特拉斯坦努拉炼油厂，加剧中东局势紧张。先正达拟以至少660亿美元估值启动香
港IPO，有望成为明年全球最大上市项目之一。

来源：路透财经早报 2026-10-28

陆家嘴财经早餐2026年10月28日星期三

2026年10月28日，中国规上工业企业利润同比增15.5%，张一鸣登顶胡润百富榜，欧盟拟减少自华进口部分
产品。全球市场方面，AI主导金融情绪，台积电拟上调先进封装价格，以色列选举内塔尼亚胡阵营未获多数
席位，国际油价因地缘缓和回落。

来源：Wind万得 2026-10-28

月内32只FOF启动募集发行 数量创历史单月新高

10月以来，32只FOF启动募集创历史单月新高，多资产配置成为公募布局重点。伴随证监会拟降低成立门槛
及允许投资ETF联接基金，行业竞争正延伸至资产配置能力与投资者持有体验优化。

来源：证券日报网 2026-10-28

红利资产，崛起！银行、红利主题ETF“霸屏”

2026年10月27日，A股市场中红利资产逆势崛起，银行及红利主题ETF领涨。在中期分红规模超2600亿元及
政策推动下，红利资产正从防御性高股息标的向高确定性类债底仓重估，成为震荡市中的核心配置方向。

来源：新浪财经 APP 2026-10-27

摩根基金：中国资产估值在全球具备较高配置性价比

摩根基金指出中国资产估值在全球具备较高配置性价比，长期投资价值随企业盈利修复进一步凸显。伴随境
内首批主动管理型ETF开售，其旗下产品获股东7500万美元注资并迅速达到募集上限，彰显对深耕中国市场
及挖掘投资机会的信心。

来源：证券时报网 2026-10-27

票息超 3%，为何赚不到钱？外币理财被汇率改写收益账，41只产品中仅澳元实
现正收益，最高超4%

受人民币升值影响，41只非美元外币理财产品中仅澳元实现正收益，最高超4%。这表明外币理财需兼顾高票
息与汇率优势，单一因素难以支撑最终盈利。
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来源：财联社 2026-10-27

基金经理调仓见真章：定力与均衡更显价值

基金三季报显示，面对科技股剧烈波动，保持定力与均衡配置的基金经理有效控制了回撤并实现稳健收益。
相反，频繁追高换仓加剧了风险，印证了在不确定市场中坚守价值与分散配置的重要性。

来源：证券时报网 2026-10-28

超30只红利基金，密集限购！

10月以来，已有超30只红利主题基金发布暂停大额申购或限制大额申购公告。与此同时，红利主题基金的申
报与发行同步提速，但发行出现分化，仍有部分新基金宣告延长募集期。

来源：中国基金报 2026-10-27
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